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Cravinhos, 25 de margo de 2015 — A Ouro Fino Saude Animal Participagdes S.A. (“Companhia” ou “Ouro Fino”)
(BM&FBovespa: OFSA3), com atuagdo em pesquisa, desenvolvimento, produgdo e comercializagdo de medicamentos, vacinas
e outros produtos veterindrios para animais de producdo e de companhia, anuncia hoje seus resultados financeiros para o
periodo encerrado em 31 de dezembro de 2014 (4T14 e 2014).

MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

O ano de 2014 foi, sem duvida, um dos mais importantes na histdria da Ourofino, pois representou a consolidagdo de varios
esforcos de gestdao, melhorias dos processos operacionais e avangos na governanga corporativa, culminando no IPO em
outubro, Unico realizado no Brasil no ano.

Dentre os principais esforgos e avangos, podemos destacar, ainda, o langamento de 10 novos produtos, o go live do SAP no
inicio do ano, a cisdo que resultou na nova estrutura societaria do negdcio de saide animal e a criagdo dos comités de
auditoria estatutario, de inovagao e de recursos humanos. Aumentamos em 12,6% as nossas receitas liquidas e em 15,4% o
nosso EBITDA, o que demostra a nossa capacidade de crescimento e de geracdo de valor, mesmo em um cenario
macroeconOmico bastante adverso.

Com os recursos do IPO, estamos preparados para o desenvolvimento de um novo ciclo de crescimento baseado na
ampliacdo do portfélio de produtos, inclusive com lancamento de novos produtos bioldgicos (vacinas), na expansdo das
nossas operagdes internacionais, especialmente na América Latina, e na andlise seletiva de oportunidades de mercado,
incluindo a possibilidade de aquisicdo de plataformas de tecnologia. Acreditamos em um cenario de crescente adesdo a
tecnologia para aumento da produtividade dos animais de producdo e de forte crescimento do mercado de animais de
companhia, impulsionado pelo fortalecimento do carater emocional na relagdo com esses animais.

No que diz respeito ao relacionamento com o mercado, a Companhia reitera o compromisso de realizar o melhor trabalho
possivel para atender as expectativas e solidificar uma relagdo proxima e de confianga.

Seguiremos executando nosso plano estratégico com afinco e sempre atentos as mudangas ambientais e eventuais
oportunidades que agreguem valor ao nosso negécio. Nossa equipe esta motivada e comprometida com esse novo ciclo de
crescimento.

Dolivar Coraucci Neto Fabio Lopes Junior
CEO CFO e Diretor de Relagdes com Investidores
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Earnings Release 4T14 e 2014

Informacdes sobre as demonstragdes financeiras

Tendo em vista que a Companhia foi constituida em 10 de abril de 2014, suas demonstragGes financeiras individuais e
consolidadas (“consolidado”) para o periodo compreendido entre a data de sua constituicdo e o encerramento do exercicio
nao refletem adequadamente o resultado das operagGes totais relativas ao ano de 2014. Nesse contexto, a Administracdo
optou por apresentar neste Earnings Release, quando aplicivel, informagdes derivadas das demonstragdes financeiras
combinadas-consolidadas (“combinado”) das controladas da Companhia para o trimestre e periodo de doze meses findo em
31 de dezembro de 2014 e das demonstragdes financeiras combinadas-consolidadas pro forma (“pro forma”) para o
trimestre e periodo de doze meses findo em 31 de dezembro de 2013. As informagGes pro forma relativas ao exercicio de
2013 foram preparadas somente para ilustrar os impactos na demonstracdo do resultado combinado-consolidado da
Companhia do compartilhamento de despesas de servicos administrativos entre suas controladas e outras sociedades sob
controle comum, adotado em 2014, caso tal compartilhamento tivesse também ocorrido no exercicio de 2013.

As informacGes financeiras apresentadas neste Earnings Release também foram ajustadas para melhor refletir o lucro liquido
e o EBITDA das operag¢des continuadas, ajustados por eventos extraordinarios, em especial, despesas da controladora, ndo
incluidas no combinado, e despesas relacionadas ao processo de abertura de capital, consideradas como extraordinarias,
conforme abaixo:

RS Milhdes 4714 4713 Var % 2014 2013 Var %
Lucro liquido combinado 18,5 13,3 39,1% 51,3 42,0 22,1%
(+) OperacgGes descontinuadas 0,1 7,1 -98,6% 1,2 11,9 -89,9%
(-) Despesas operacionais da controladora (7,1) (7,1)
(+) Despesas relacionadas ao IPO 8,8 8,8
(+) Ajustes Pro Forma (rateio de servigos corporativos) 1,0 -100,0% 3,4 -100,0%
Lucro liquido ajustado 20,3 21,4 -5,1% 54,2 57,3 -5,4%
(+) Resultado financeiro liquido 1,0 2,4 -58,3% 11,4 8,7 31,0%
(+) Imposto de renda e contribuigdo social 6,5 0,7 828,6% 15,1 5,9 155,9%
(+) Depreciagdo e amortizagdo 4,6 3,3 39,4% 16,7 12,4 34,7%
(+) Outros 0,8 -100,0% 0,8 0,8
EBITDA ajustado 32,4 28,6 13,3% 98,2 85,1 15,4%
Receitas liquidas das vendas 135,4 136,8 -1,0% 432,2 384,0 12,6%
margem EBITDA ajustado 23,9% 20,9% 3,0 p.p. 22,7% 22,2% 0,5 p.p.
DESTAQUES

® Receita liquida de vendas em 2014 de RS 432,2 milhdes contra RS 384,0 milhdes em 2013, aumento de 12,6%.

® O EBITDA Ajustado atingiu RS 98,2 milhdes, com um crescimento de 15,4% em relagdo a 2013, e a margem EBITDA
Ajustado aumentou 0,5 p.p. sobre a receita liquida, ficando em 22,7%;

® lancamento de 10 novos produtos, superando a estimativa de 6.
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Earnings Release 4T14 e 2014

DESEMPENHO FINANCEIRO

Resultados (RS Milhées) 4T14 4713 Var % 2014 2013 Var %
Receita liquida 135,4 136,8 -1,0% 432,2 384,0 12,6%
Custo dos produtos vendidos (57,8) (61,4) -5,9% (171,9) (149,1) 15,3%
Lucro bruto 77,6 75,4 2,9% 260,3 234,9 10,8%
(margem bruta) 57,3% 55,1% 2,2 p.p. 60,2% 61,2% -1,0 p.p.
Despesas (*) (49,8) (50,9) -2,2% (179,6) = (163,0) 10,2%
Lucro operacional 27,8 24,5 13,5% 80,7 71,9 12,2%
(margem operacional) 20,5% 17,9% 2,2 p.p. 18,7% 18,7% 0,0 p.p.
Resultado financeiro (1,0) (2,4) -58,3% (11,4) (8,7) 31,0%
Imposto de renda e contribuigdo social (6,5) (0,7) 828,6% (15,1) (5,9) 155,9%
Lucro das operagdes continuadas ajustado 20,3 21,4 -5,1% 54,2 57,3 -5,4%
(margem lucro ajustado) 15,0% 15,6% -0,6 p.p. 12,5% 14,9% -2,4 p.p.
EBITDA ajustado 324 28,6 13,3% 98,2 85,1 15,4%
(margem EBITDA ajustado) 23,9% 20,9% 3,0p.p. 22,7% 22,2% 0,5 p.p.

(*) considera ajustes relativos a despesas operacionais da controladora, ndo incluidas no combinado, e despesas relacionadas ao IPO.

Receita Liquida

RS Milhées 4T14 4T13 Var % 2014 2013 Var %
Receita liquida das vendas 135,4 136,8 -1,0% 432,2 384,0 12,6%
Animais de produgdo 106,2 116,9 -9,2% 346,2 315,4 9,8%
Animais de companhia 17,5 15,0 16,7% 59,3 45,9 29,2%
Operagdes internacionais 11,7 4,9 138,8% 26,7 22,7 17,6%

A Companhia apresentou receita liquida de R$432,2 milhdes em 2014, o que representa um crescimento de 12,6% frente aos
R$384,0 milhdes apresentados em 2013. No trimestre, a receita ficou em R$135,4 milhdes, 1,0% menor do que os R$136,8
milhGes apresentados no 4T13, conforme comentadrios a seguir.

Receita liquida

RS milhdes
432,2

384,0

4713 4T14 2013 2014
B Animais de Produgdo M Animais de Companhia Operagdes Internacionais




L

OUrofINO
saCde aneral

Earnings Release 4T14 e 2014

Receita liquida 4T14 - Contribuigdo Receita liquida 2014 - Contribui¢do
6%

9% L
B Animais de

Producdo

14%

B Animais de
Companhia

B Operagoes

80% Internacionais

® (O segmento de Animais de Produgdo representa a fabricagdo e comercializagdo no mercado interno de
medicamentos, vacinas e outros produtos veterinarios para bovinos, suinos, aves e equinos. Apresenta um portfdlio
de 93 produtos veterindrios em mais de 124 apresentacdes diferentes, que compreendem, dentre outros,
antiparasiticidas, antibidticos, terapéuticos hormonais, vacinas e nutricionais.

O crescimento de 9,8% em 2014 reflete a capacidade de crescimento da companhia no segmento, apesar de, a partir
de maio, termos tido a suspensdo das vendas de produtos a base de avermectinas de longa acdo (IN 13 do MAPA)
qgue afetou o mercado como um todo. Em reagdo, a companhia reposicionou produtos da linha em substituicdo aos
inclusos na suspensdo e ampliou seu portfélio com 7 novos produtos, langados em sua maioria no final do segundo
semestre.

® (O segmento de Animais de Companhia representa a fabricacdo e comercializacdo no mercado nacional de
medicamentos e outros produtos veterindrios para cdes e gatos. O segmento atende 45 areas de distribuicdo no
pais, que chegam a atingir mais de 22 mil pontos de venda, contando com um portfélio de 36 produtos veterinarios
em mais de 75 apresentacdes diferentes, que compreendem, dentre outros, otoldgicos, dermatoldgicos,
nutricionais, antibioticos, anti-inflamatdrios, antiparasiticidas e desinfetantes.

Os crescimentos observados em 2014 e no 4T14 refletem a estratégia bem-sucedida de expansao neste segmento
com enfoque no aumento dos pontos de venda, reforcada pelos lancamentos de novos produtos da linha de
antiparasitarios ao final de 2013 e ao final de 2014.

® Operagdes Internacionais é o segmento que representa a fabricagdo e comercializagdo de medicamentos, vacinas e
outros produtos veterindrios para animais de producdo destinados ao mercado externo, principalmente para a
América Latina.

O aumento de 17,6% da receita no segmento internacional em 2014 quando comparado ao ano anterior se explica,

substancialmente, pelo aumento das receitas no México e na Colémbia, em linha com a estratégia da companhia.
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Custo dos Produtos Vendidos

RS Milhdes 4T14 4T13 Var % 2014 2013 Var %
Custo dos produtos vendidos (57,8) (61,4) -5,9% (171,9) (149,1) 15,3%

Em 2014, o CPV atingiu RS 171,9 milhdes, aumento de 15,3% em relacdo ao ano de 2013. O crescimento acima da varia¢3o
da receita liquida deve-se, substancialmente, ao reposicionamento do mix.

Lucro Bruto e Margem Bruta

RS Milhées 4714 4T13 Var % 2014 2013 Var %
Lucro bruto 77,6 75,4 2,9% 260,3 234,9 10,8%
(margem bruta) 57,3% 55,1% 2,2 p.p. 60,2% 61,2% -1,0 p.p.

Em 2014, o lucro bruto atingiu RS 260,3 milhdes, montante 10,8% superior aos RS 234,9 milhdes de 2013. A margem bruta
no mesmo periodo atingiu 60,2%, um decréscimo de 1 p.p. frente a margem apresentada em 2013, de 61,2%. Essa reducdo é
atribuida a um mix de produtos menos favoravel no segmento de animais de produgdo, que foi parcialmente compensado
pelo segmento de animais de companhia.

No trimestre, o lucro bruto cresceu 2,9%, atingindo RS 77,6 milhdes, e com um ganho de margem de 2,2 p,p. sobre a receita
liqguida, em decorréncia do aumento das vendas do segmento de animais de companhia e do mercado externo.

Lucro bruto

R$ milhdes 10,8%
/ 260,3

234,9
2,9%
75,4 77,6
4T13 4T14 2013 2014
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Despesas com vendas, gerais e administrativas e outras

RS Milhées 4714 4T13 Var % 2014 2013 Var %

Despesas com vendas, gerais e administrativas

(49,8) (50,9) -2,2% (179,6) (163,0) 10,2%
e outras
Percentuais sobre receita liquida 36,8% 37,2% -0,4 p.p. 41,6% 42,4% -0,8 p.p.

O total das despesas com vendas, gerais e administrativas e outras, em 2014, foi de R$ 179,6 milhdes, representando um
aumento de 10,2% em relagdo a 2013 e diluigdo de 0,8 p.p. sobre a receita liquida no mesmo periodo. No comparativo entre
os trimestres, houve um decréscimo de 2,2% e diluigdo de 0,4 p.p.

EBITDA e margem EBITDA

RS Milhées 4T14 4T13 Var % 2014 2013 Var %
Lucro liquido ajustado 20,3 21,4 -5,1% 54,2 57,3 -5,4%
(-) Operagdes descontinuadas (0,1) (7,1) -98,6% (1,2) (11,9) -89,9%
(+) Despesas operacionais da controladora 7,1 7,1

(-) Despesas relacionadas ao IPO (8,8) (8,8)

(-) Ajustes pro forma (rateio de servigos corporativos) (1,0) -100,0% (3,4) -100,0%
Lucro liquido combinado 18,5 13,3 39,1% 51,3 42,0 22,1%
(+) Resultado financeiro liquido 1,0 2,4 -58,3% 11,4 8,7 31,0%
(+) Imposto de renda e contribui¢do social 6,5 0,2 3150,0% 15,1 4,1 268,3%
(+) Deprecia¢do e amortizacdo 4,6 3,3 39,4% 16,7 12,4 34,7%
EBITDA 30,6 19,2 59,4% 94,5 67,2 40,6%
(+) OperacgGes descontinuadas 0,1 7,1 -98,6% 1,2 11,9 -89,9%

(+) Ajustes pro forma (rateio de servigos corporativos),

antes do IR e €S 1,5 -100,0% 5,2 -100,0%
(-) Despesas operacionais da controladora (7,1) (7,1)

(+) Despesas relacionadas ao IPO 8,8 8,8

(+) Outros 0,8 -100,0% 0,8 0,8

EBITDA Ajustado 32,4 28,6 13,3% 98,2 85,1 15,4%
Receitas liquidas das vendas 135,4 136,8 -1,0% 432,2 384,0 12,6%
margem EBITDA 22,6% 14,0% 8,6 p.p. 21,9% 17,5% 4,4 p.p.
margem EBITDA Ajustado 23,9% 20,9% 3,0 p.p. 22,7% 22,2% 0,5 p.p.

O EBITDA ajustado em 2014 foi de RS 98,2 milhdes, com crescimento de 15,4% e aumento em 0,5 p.p. da margem sobre a
receita liquida no mesmo periodo. No trimestre, o crescimento foi de 13,3%, atingindo o montante de RS 32,4 milhdes contra

RS 28,6 no 4T13. A margem EBITDA Ajustado sobre a receita liquida do 4T14 cresceu 3,0 p.p em rela¢do 3 margem do 4T13.
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EBITDA Ajustado - RS milhdes

\5 ,A_"/o
/ 98,2

85,1

3,3%

—

4713 4714 2013 2014

Resultado Financeiro

RS Milhées 4T13 Var % 2013
Resultado financeiro (1,0) (2,4) -58,3% (11,4) (8,7) 31,0%

Em 2014, houve, principalmente nos primeiros 9 meses, um aumento das dividas em CDI na composi¢dao total do
endividamento, as quais passaram de 18% ao final de 2013 para 39% ao final de 2014. A maior representatividade dessas
operagoes, adicionada ao aumento médio de aproximadamente 3 pontos percentuais no CDI, comparativamente entre os
dois periodos, contribuiram para um aumento da despesa liquida em RS 2,7 milhdes. No comparativo entre os trimestres, a
reducdo da despesa liquida, em RS 1,3 milhdes, reflete a capitalizacdo da companhia ocorrida no IPO, que contribuiu para
reducdo do saldo da divida bancéria liquida em RS 48,8 milhdes e da alavancagem (divida bancdria liquida sobre EBITDA

Ajustado) para 1,46 vezes contra 2,2 vezes em 2013.
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Imposto de Renda e Contribuigcao Social

RS Milhées Var % 2013 Var %
Imposto de renda e contribuigdo social 6,5 0,7 828,6% 15,1 5,9 155,9%
Percentual sobre o Lucro antes do IR e CS 24,3% 3,2% 21,1 p.p. 21,8% 9,3% 12,5 p.p.

O imposto de renda e a contribui¢do social, em 2014, somaram RS 15,1 milhdes no acumulado do ano e RS 6,5 milhdes no
4T14, contra R$ 5,9 milhdes e RS 0,7 milhdes em 2013, respectivamente. As variacBes entre os periodos refletem o
aproveitamento de prejuizo de operagGes descontinuadas nas operagbes continuadas em 2013.

Lucro Liquido Ajustado

RS Milhées 4713 Var % 2014 2013 Var %
|.|..ICI'O das operagdes continuadas 203 214 5,1% 542 57.3 -5,4%
ajustado

(margem lucro ajustado) 15,0% 15,6% -0,6 p.p. 12,5% 14,9% -2,4 p.p.

O lucro liquido ajustado das operagdes continuadas atingiu, em 2014, RS 54,2 milhdes contra RS 57,3 milhdes em 2013. A
margem liquida ajustada das operagGes continuadas foi de 14,9% no periodo anterior para 12,5%, refletindo uma reducdo de
2,4 p.p. sobre a receita liquida. No 4T14, o lucro liquido ajustado das operac¢des continuadas foi de RS 20,3 milhdes contra RS
21,4 milhGes do 4T13. As variagdes ocorreram, substancialmente, pelos efeitos de resultado financeiro e imposto de renda e
contribuigcdo social, explicados anteriormente.

Lucro liquido ajustado
RS milhdes
'5i4%

57,3

54,2

4713 4714 2013 2014
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ENDIVIDAMENTO

Em RS milhdes 31 de dezembro de 2014

Circulante 103,1
N&o circulante 112,6
TOTAL 215,7
Caixa 72,5
Divida Liquida 143,2
Custo médio da divida (ano)’ 7,54%
Divida liquida/EBITDA Ajustado 1,46

Nota': Custo médio apurado levando em consideracio os instrumentos financeiros derivativos de protec¢io.

Em continuidade ao plano estratégico de inovagdo, em dezembro de 2014 assinamos um novo contrato de
financiamento com a FINEP, no montante de RS 107 milhdes. O financiamento foi tomado a uma taxa fixa de
4% a.a., 36 meses de caréncia e amortizacdo em 73 meses.

Aging do endividamento

103,1 RS milhdes
53,7
32,0 26,6
. 013
2015 2016 2017 2018 2019 3 2022
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PESQUISA E DESENVOLVIMENTO
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Dos 129 produtos veterindrios que a Ourofino detém, 10 foram langcados em 2014, conforme abaixo, superando a
expectativa inicial de langar 6 produtos. Para os préximos anos, a expectativa é de langamento de 42 produtos que estdo no

nosso pipeline.

Lancamentos em 2014

Categoria

Ectoparasiticida que combate

Antiparasiticidas

bicheiras para bovinos

Endectocida contra carrapatos,

&

‘_‘ moscas-do-chifre e bernes, com e iticid
L. ntiparasiticidas
- GUEICTRNIO 5 |t3 eficicia no tratamento de #
5 Litros verminoses em bovinos

= Sedati . Terapéuticos
= edativo para equinos
-}

SincroCP Indutor de ovulagdo para bovinos Terapéuticos

Anti-mastitico selante
. .. Outros
intramamario para vacas secas

ﬁé Cemtra Sedativo para cdes e gatos Terapeuticos

= L. " Terapéuticos
éﬁ Propovet Anestésico para cdes e gatos

Coleira ectoparasiticida que

previne o mosquito-palha

transmissor da Leishmaniose e Antiparasiticidas
combate carrapatos e pulgas para

caes

Prevencao de clostridioses e

Vacinas
P (o1 )EIN: I botulismo para bovinos
= Ourovac Prevencdo de clostridioses e .
, Vacinas
P 10TH botulismo para bovinos

Animais de Producdo

Animais de Produgdo

Animais de Produgdo

Animais de Producdo

Animais de Produgdo

PET

PET

PET

Animais de Producdo

Animais de Produc¢do
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Em 2014, foram investidos aproximadamente 6,3% da receita liquida em P&D, totalizando cerca de R$27,1 milhdes. No
grafico abaixo, é possivel verificar os investimentos da Companhia em P&D de 2011 até 31 de dezembro de 2014.

Investimentos em P&D - RS milhdes

27,1
24,6

2011 2012 2013 2014

M Resultado M Intangivel

CAPEX

A companhia concluiu em 2014 o centro de pesquisa em biotecnologia, em linha com o plano estratégico de crescimento no
mercado de bioldgicos, finalizou a 22 onda de investimentos no SAP e realizou investimentos no desenvolvimento de novos
produtos. Em manutencao, os investimentos mantiveram-se em linha com o histérico da companhia.

Investimentos
(R$ milhdes)

Acumulado

44,0

Capex Capex
Manutencdo  Expanséo

Intangivel Total
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DESEMPENHO DA AGAO

A Ourofino iniciou sua negociag¢do na Bolsa de Valores de S3do Paulo (BM&F Bovespa) no dia 21 de outubro de 2014, sob o
ticker OFSA3, com cotacdo inicial de R$27,00. No gréfico abaixo, é possivel acompanhar o comportamento da acdo entre o
primeiro dia (21/10) e o ultimo dia do periodo (31/12).

A OFSA3 fechou o dia, 31/12, em R$30,68, variacdo de 13,6% desde o inicio da negociacdo. No mesmo periodo, o Ibovespa
apresentou desvaloriza¢do de 7,1%. A média de volume didrio negociado desde o IPO foi de R$1,8 milhdes.

OFSA3: +13,6%

IBOV: - 7,1%
R$30,68
———OFSA3
—BOV
N o o o o o o o o o
LA AR LA LA (AR AN AN G GO G
Q\'\’ /\\'\’ \> g\'\’ /\\'\’ N\¢ \> q,\'\’ <,\'\’ \> \\¢
) o Y N N A N S N W D
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EVENTOS RECENTES

Em 21 de novembro de 2014, foi finalizada a oferta suplementar de 2,02 milhdes de agGes, com valor de distribuicdo de
R$54,5 milhdes.

Em Aviso aos Acionistas publicado dia 30 de dezembro, a Companhia comunicou a distribuicdo e o pagamento de juros sobre
capital préprio aos acionistas no montante total de R$3,6 milhdes, que corresponde a R$0,067294119 por agdo.

Segue abaixo a composi¢cdo acionaria da Companhia imediatamente apds a oferta suplementar:

Acionistas Agoes Ordinarias %

Acionistas Fundadores 29.668.270 55,0
Administradores 1.603.690 3,0
Free Float

General Atlantic 7.407.407 13,7

BNDESPar 6.666.788 12,4

Outros 8.596.152 15,9
Total 53.942.307 100,00

Em 24 de marco de 2015, uma decisao judicial antecipou os efeitos da tutela em agdo proposta pelo SINDAN, no sentido de
anular a aplicagdo, aos membros do sindicato, da IN13 do MAPA, que suspendia a comercializacdo de produtos com
avermectinas de longa acdo e, em razdo dessa decisdo, poderemos voltar a produzir e vender os produtos Master LP, Aba LA
e lver LA. Ainda estamos medindo o possivel impacto nos resultados da companhia.
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS

Demonstrac&o do resultado (R$ milhares)
Operag6es continuadas
Receita 135.447 136.805 432.241 384.021
Custo das vendas (57.809) (61.443) (171.930) (149.098)
Lucro bruto 77.638 75.362 260.311 234.923
Despesas com vendas (41.853) (42.127) (146.676) (130.649)
Despesas gerais e administrativas (8.324) (8.938) (33.135) (32.433)
Qutras receitas, liquidas 379 212 211 11
Lucro operacional 27.840 24.509 80.711 71.852
Receitas financeiras 10.318 2.077 26.967 11.398
Despesas financeiras (11.428) (4.490) (38.410) (20.060)
Resultado financeiro (1.110) (2.413) (11.443) (8.662)
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢do social 26.730 22.096 69.268 63.190
Imposto de renda e contribuigdo social - Correntes (4.328) (2.198) (10.429) (7.041)
Imposto de renda e contribuicdo social - Diferidos (2.140) 493 (4.629) 1171
Lucro do periodo das operag8es continuadas 20.262 21.391 54.210 57.320
Operages descontinuadas
Prejuizo do exercicio de opera¢des descontinuadas (76) (7.039) (1.211) (11.884)
Lucro liquido do periodo 20.186 14.352 52.999 45.436

" Demonstragdo de resultado combinada-consolidada, ajustada para considerar despesas operacionais da controladora, n3o incluidas
na combinagdo, e para desconsiderar despesas extraordinarias relacionadas ao IPO.
2 Demonstragdo de resultado combinado-consolidado pro forma
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DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA

Demonstragdo do fluxo de caixa (R$ milhares) m 2013'

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social, incluindo

operagoes descontinuadas 66.361 46.108
Ajustes de:
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 490 508
Provisdo para perdas e baixas de estoques 1.531 2.139
Provisdo para perdas de adiantamentos 2.385
Depreciagdo e amortizagao 16.624 12.485
Provisdo para impairment do ativo intangivel 776 808
Ganho na alienagdo de imobilizado (265) (219)
Variag0es monetdrias cambiais e juros, liquidos 22.842 11.442
Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados (6.598) (739)
Provisdo (reversdo) de provisdo de contingéncias (471) 501
Outras perdas (84) 626
Variagdo no capital circulante
Contas a receber de clientes (37.064) (28.396)
Estoques (23.544) (12.640)
Tributos a recuperar 9.329 (14.035)
Outros ativos (3.320) 12.789
Fornecedores (8.906) 3.971
Tributos e taxas a recolher (2.268) 3.244
Outros passivos 4.229 10.214
Caixa gerado pelas operagées 39.662 51.191
Juros pagos (11.082) (9.327)
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (7.017) (8.413)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 21.563 33.451
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Recebimento de recursos de partes relacionadas - mutuo 12.726
AplicagOes de recursos em ativos intangiveis (20.607) (25.059)
Compras de imobilizado (23.440) (27.571)
Valor recebido pela venda de imobilizado 15.819 2.076
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (28.228) (37.828)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Obtencgdo de empréstimos e financiamentos 61.369 73.171
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (80.797) (31.713)
Obtencdo de recursos de partes relacionadas - mutuo 13.600
Pagamento de partes relacionadas - mutuo (32.640) (10.145)
Recebimento de adiantamentos para futuro aumento de capital 104.260 31.000
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos (24.990) (35.750)
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamentos 40.802 26.563
Aumento de caixa e equivalentes de caixa, liquidos 34.137 22.186
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 38.423 15.775
Ganhos (perdas) cambiais sobre caixa e equivalentes de caixa (118) 462
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 72.442 38.423

"Demonstragdo de fluxo de caixa combinado-consolidado
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BALANCO PATRIMONIAL
Balango Patrimonial (R$ milhares)

Ativo
Ativo Circulante 365.616 278.481
Caixa e equivalentes de caixa 72.453 38.423
Contas a receber de clientes 178.111 133.608
Instrumentos financeiros derivativos 10.376 2.982
Estoques 86.848 65.447
Tributos a recuperar 6.905 3.238
Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar 2.486 6.900
Partes relacionadas 998
Outros ativos 7.439 8.389
Ativos ndo circulantes mantidos para venda 19.494
Ativo N3o circulante 261.645 260.200
Realizavel a longo prazo 24.710 38.373
Contas a receber de clientes 1.596
Instrumentos financeiros derivativos 2.833
Tributos a recuperar 22.529 24.878
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 1.920 7.168
Outros ativos 261 1.898
Permanente 236.935 221.827
Intangivel 66.300 53.307
Imobilizado 170.635 168.520
Total do ativo 627.261 538.681
Passivo e patriménio liquido
Passivo Circulante 176.904 110.467
Fornecedores 22.390 16.108
Instrumentos financeiros derivativos 12
Empréstimos e financiamentos 103.093 53.728
Saldrios e encargos sociais 24.912 20.789
Tributos a recolher 5.638 3.877
Imposto de renda e contribuigdo social a pagar 763 596
Dividendos e juros sobre o capital proprio 8.959 3.565
Comissdes sobre as vendas 5.669 4.828
Outros passivos 5.468 6.011
Passivos relacionados a ativos ndo circulantes mantidos para venda 965
Passivo Nao circulante 120.200 218.794
Instrumentos financeiros derivativos 1.164 1.046
Empréstimos e financiamentos 112.560 172.285
Provisdo para contingéncias 2.664 3.135
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 3.812 4.431
Partes relacionadas 37.897
Total do passivo 297.104 329.261
Total Patrimoénio liquido 330.069 209.379
Participagdo dos ndo controladores 88 41
Total do passivo e do patrimonio liquido 627.261 538.681

T Balango patrimonial consolidado
2 Balango patrimonial combinado-consolidado

18




