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10 de maio de 2023

A Ouro Fino Saude Animal Participagfes S.A.
(“Companhia” ou “Ourofino”) (B3: OFSA3), com
atuacao em pesquisa, desenvolvimento, producao
e comercializacdo de medicamentos, vacinas e
outros produtos veterinarios para animais de
producdo e de companhia, anuncia hoje seus
resultados financeiros para o periodo encerrado
em 31 de margo de 2023 (1T23).
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milhdes de reais.

ri.ourofino.com

Departamento de Relagoes
com Investidores

@ ri@ourofino.com

(%) (16) 3518-4099

oy . .

(@) ri.ourofino.com
N

Bruno Menegazzo
Alan Silva

Luis Molon

07 urofino




Divulgagdo

de Resultados
1T23

| DESTAQUES

= Maior laboratorio farmacéutico veterinario de origem Brasileira e 3° maior
no ranking geral do SINDAN

= Certificado pelo 3° ano consecutivo como uma das melhores empresas para
trabalhar pela GPTW

» Reducdao da Alavancagem para 0,9x EBITDA, com 76,3% da divida no longo
prazo, sendo 76% de toda a divida bruta via FINEP e BNDES e custo médio
anual de 10,8%

» Robusta geracdo de caixa operacional com R$ 91 milhdes, sendo R$ 74
milhées maior do que o mesmo periodo do ano anterior

» Lancamento de 2 novos produtos para Animais de Companhia

ri.ourofino.com
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| MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

No primeiro trimestre de 2023 foram divulgados os dados do Sindicato Nacional da Industria de
Produtos para Saude Animal (SINDAN) referentes ao fechamento do ano de 2022 e ficamos orgulhos
em informar que voltamos a ocupar a 32 posi¢ao no ranking geral das empresas de Saude animal no
Brasil, sendo a maior de origem brasileira. Esta conquista é resultado do nosso foco em crescimento
sustentavel, do nosso acesso diferenciado ao mercado, amplo portfélio e forca de marca.

Também destacamos que, em 2023, fomos certificados novamente como uma das Melhores Empresas
do Brasil pela GPTW (Great Place To Work) como reflexo do engajamento do nosso time e da vivéncia
diaria da nossa cultura e dos nossos valores. Seguimos em uma jornada de evolucéo e, em 2022,
fomos reconhecidos como a melhor empresa do agronegécio para trabalhar, sendo a 32 colocada no
ranking do estado de S&o Paulo e avan¢cando para o 52° lugar entre as empresas com 1.000 a 10.000
colaboradores no ranking nacional.

Iniciamos o ano de 2023 com uma conjuncgéao de fatores econdmicos e de mercado que nos direcionou
a um resultado abaixo das nossas projectes e do nosso histdrico para o primeiro trimestre. O ambiente
de negdcios tem se retraido pela instabilidade politica do pais e pelo cenario de custo de capital
elevado, expectativa de inflagdo acima da meta e aumento do endividamento das familias.

Em animais de producdo fomos impactados por diversos efeitos, que, combinados, resultaram em um
mercado menos comprador e com dificuldades em desestocar os canais. Nesse 1T23, tivemos um
caso isolado de vaca louca relatado no Para que desencadeou em uma suspensao de exportacées de
carne bovina para a China e Russia, também estamos em um contexto de surtos de gripe aviaria em
diversos paises da América Latina deixando em alerta os produtores brasileiros, principalmente do sul
do pais. Somado a isso temos uma reducao do pre¢o das proteinas animais, um mercado de suinos
ainda pressionado por custos e precos, além da sazonalidade do mercado de saude animal que tem
como caracteristica histérica um primeiro trimestre de menores receitas.

Em animais de companhia, o aumento do endividamento das familias e a tendéncia de desaceleracao
do consumo motivada pela inflagdo dos ultimos periodos e pela manutencéo da alta da taxa de juros
tem dificultado circulagdo de produtos em toda a cadeia, que passa por um momento de
desestocagem.

Nesse contexto, concentramos 0s nossos esforcos em iniciativas que tem sido fundamentais para a
nossa evolucao histérica, com o fortalecimento do relacionamento com nossos clientes, manutencéo
de uma carteira descentralizada e com baixa inadimpléncia, e readequagdo dos precos para
manutenc¢éo dos nossos niveis de rentabilidade.

Seguimos com as condi¢des financeiras adequadas para o crescimento sustentédvel, com geracdo
operacional de caixa robusta e uma estrutura de capital que nos permite avancar na estratégia de
investimentos em pesquisa, desenvolvimento, inovacao e aquisicdes, com foco nas necessidades dos
nossos clientes e buscando a manutencdo dos niveis de rentabilidade mesmo em um cendério
conjuntural complexo.

ri.ourofino.com
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Assim como destacamos nos periodos anteriores, continuamos destinando parte relevante das nossas
receitas a busca de novas solu¢des para a cadeia de proteina animal e bem-estar dos animais de
companhia com investimentos consistentes em P&D e em modelo de inovacéo aberta.

Ampliamos as iniciativas que promovem conhecimento aos tutores de pets e facilitem o cuidado no dia
a dia. Pensando nisso, lancamos em marc¢o de 2023, o iUse Pet! Trata-se de um app que promove a
conexao entre médicos veterinarios e tutores visando a atencdo a salude e ao bem-estar dos caes e
gatos além de organizar o dia a dia dos médicos veterinarios.

Ainda, em Animais de Companhia, langamos dois novos produtos em maio. Assim como divulgamos
nos ultimos trimestres, temos ampliado nossa atuagcdo no mercado de suplementos e, em maio,
lancamos o Longil Cées, a versdo em pasta palatavel do ja sucesso Longil Snacks. Com diversos
principios ativos, a formulacdo age como apoio a defesa fisioldgica contra a producéo e circulacéo de
radicais livres, contribui para a salde intestinal, bom funcionamento das atividades cerebrais, reducdo
de estresse e da ansiedade, entre outros beneficios.

Lancamos comercialmente o Banni 3, produto endectocida para gatos mais completo do mercado. O
produto traz trés ativos e mdultiplas protecdes contra vermes redondos e chatos, piolhos, sarnas e
pulgas, oferecendo tratamento interno e externo em uma pipeta a base de praziquantel, moxidectina e
fipronil.

Como evento subsequente, comunicamos aos Nossos acionistas, em abril, a concluséo do julgamento
do STJ, relativo ao tema 1.182, que considerou que os beneficios fiscais do ICMS s6 podem ser
excluidos do IRPJ e da CSLL se observados os requisitos previstos no artigo 10 da Lei Complementar
160/2017 e no artigo 30 da Lei 12.973/2014. A nossa controlada Ouro Fino Agronegdcio Ltda. possui
decisdo judicial favoravel concedendo o direito de abater os beneficios de ICMS previstos para
investimento previsto no Convénio ICMS 100/97 da apuracédo do IRPJ e CSLL e os valores apurados
tém sido apresentados em nota explicativa no ITR que reconcilia os valores de IRPJ e CSLL ao longo
dos periodos. Por fim, com base no amparo legal dos nossos assessores, a companhia mantém a
tratativa contabil adotada anterior a decisdo do STJ e segue acompanhando atentamente o
desdobramento do tema.

Temos clareza das condi¢cbes econdmicas menos favoraveis, mas seguimos confiantes na execucao
do nosso planejamento de forma consistente para o ano de 2023. Desta forma, iniciamos o segundo
trimestre atentos a novas oportunidades para 0s negdcios e buscando o crescimento e 0s bons
resultados para a Ourofino.

Marcelo da Silva

Kleber Gomes Diretor Financeiro e de
Diretor Presidente Relag¢des com Investidores

ri.ourofino.com
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R$ Milhbes 1T22 1T23 Var %

Receita Liquida 202,3 167,2 -17,40%

(-) Custo dos Produtos Vendidos (104,5) (92,1) -11,9%
Lucro Bruto 97,8 75,1 -23,2%
Margem Bruta 48,3% 44 ,9% -3,4p.p
Ebitda Ajustado™* 31,1 3,0 -90,50%
Margem Ebitda Ajustada 15,4% 1,8% -13,6 p.p
Lucro Liquido Ajustado 16,0 (3.4)  -121,3%
Margem Liquida Ajustada 7,9% -2,0% -9,9 p.p

ganho de processo tributario de periodos anteriores. Foram considerados os respectivos efeitos tributarios do periodo apresentado.
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| RECEITA LiQUIDA E LUCRO BRUTO CONSOLIDADO

A receita liquida consolidada da Companhia, no 1723, foi de R$ 167,2 milhdes, desempenho 17,4%
menor do que o mesmo periodo do ano anterior. O primeiro trimestre é historicamente o menor periodo
em termos de receitas e, em 2023, foi impactado principalmente pelos menores volumes de venda no
mercado nacional.

O Lucro bruto totalizou R$ 75,1 milhdes, com margem bruta de 44,9%, 3,4 p.p. menor do que o 1T22.
Esse desempenho reflete os menores volumes de venda do trimestre e a consequente menor diluicdo

dos custos fixos.

Reforgamos que continuamos firmes com a nossa estratégia comercial, com acesso e proximidade aos
nossos clientes, atentos aos movimentos de mercado nas nossas trés unidades de negocios e com um
time preparado para capturar oportunidades. Também ressaltamos o0 nosso trabalho continuo em busca
de eficiéncia comercial, operacional e administrativa que tem sido pilares sélidos da gestao dos nossos
negaocios.

Lucro Bruto e Margem - Consolidado

Receita liquida - Consolidada o
R$ Milhdes

R$ Milh6es

+49,4%

49,3%  48,3%

45,8% 44,9%

167,2

75,1
51,3

1T20 1721 1722 1723 1720 1T21 1722 1723

ri.ourofino.com



Divulgagdo

de Resultados
1T23

| ANIMAIS DE PRODUGAO

A unidade de negdcio apresentou receita liquida de R$ 111,4 milhées no 1T23, queda de -20,7% em
relagcdo ao mesmo periodo do ano anterior. A margem bruta foi de 36,7%, representando uma queda de
4,4 p.p. com relagdo ao 1T22.

Conforme comentamos anteriormente, o contexto econdmico e de mercado, dificultou a dinamica de
vendas. O estado de alerta gerado pela gripe aviaria na América Latina além do caso de vaca louca que
afetou as exportagfes para China e Russia, somados a seca no Sul do Brasil deixaram os produtores
inseguros e menos compradores em um momento em que o custo de manutengdo dos estoques esta
elevado.

Neste contexto, seguimos trabalhando forte nas nossas fortalezas e fechamos o trimestre com uma
carteira de 3,9 mil clientes ativos, que nos assegura um baixo indice de inadimpléncia e mostra a forga
do nosso time de vendas e geracdo de demanda bem como a nossa proximidade ao canal de vendas.

Receita liquida - Animais de producgéao Lucro Bruto - Animais de producédo
R$ Milhdes R$ Milh6es

+55,8% ‘

39.9% 41.2%

36,1% 36,7%

v

1114

40,9

1T20 1T21 1T22 1723 1720 1721 1T22 1723
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| ANIMAIS DE COMPANHIA

A unidade de negdcios obteve receita liquida de R$ 29,1 milhdes no 1723, reducao de 12,9% em relagéo
ao 1T22. Apuramos margem bruta de 64,4% com reducgéo 3,0 p.p. comparado ao mesmo periodo do
ano anterior.

Conforme comentamos em 2022, a volta do comportamento das familias a padrdes pré-pandemia
aumentou o consumo de bens que concorrem com 0s produtos para pets nas suas cestas, além disso
notamos o impacto dos elevados juros no custo dos estoques do varejo. Seguimos confiantes no N0sso
posicionamento e na estratégia de acesso e distribuicdo com pontos estratégicos e, principalmente, na
proximidade com o médico-veterinério e com tutores para levar as melhores solu¢des para os pets.

Nesse sentido, temos ampliado a nossa atuagéo fornecendo solugdes que vao além dos medicamentos
e produtos para prevencdo e cuidados. Nos Ultimos anos, incorporamos ao nosso portfélio
dermocosméticos com nanotecnologia, kits de diagnostico, terapia celular com células tronco,
ampliamos fortemente nossa atuacdo em suplementos e, em 2023, langamos o produto digital iUse Pet,
aplicativo que auxilia os tutores e o conecta com o médico-veterinario para maior facilidade de cuidados
e acompanhamentos dos pets.

Receita liquida - Animais de companhia Lucro Bruto - Animais de companhia

R$ Milhdes R$ Milhdes
+38 8%
70,3%
65,7% 68.4% 6549
29,1
21,1 [ “2° N
13,8

TN ) ey 1723 1120 et - LSS
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| OPERAGOES INTERNACIONAIS

A unidade de negdcios obteve receita liquida de R$ 26,6 milhdes no 1T23, com queda de -6,3% em
comparacdo com o 1T23. Na Colombia, tivemos perdas cambiais relevantes, mas que foram
compensadas pelos ganhos por preco e volume, enquanto no México os ganhos obtidos por cambio e
preco foram menores do que a perda por volume de vendas.

Os fatores acima citados, somados a um mix menos favoravel impactaram negativamente a margem
bruta que totalizou 56,5%, menor em 3,7. p.p. em relacdo ao mesmo periodo de 2022. A companhia
vem investindo de maneira continua no lancamento de produtos de nosso portifélio para paises da
américa latina, expandindo a cobertura nos mercados em que atua.

Receita liquida - OperagGes internacionais Lucro Bruto - Operacdes internacionais
RS Milhées R$ Milh6es

69,0%

60% 2%
o 60,2% 56.5%

16,0 178
B =

1T20 1721 1122 17123 1T20 1T21 1T22 1723
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| DESPESAS COM VENDAS, GERAIS E ADMINISTRATIVAS

R$ Milhdes 1T22 1723 Var %
Despesas com vendas, gerais e administrativas e outras (58,3) (64,7) 11,0%
Percentuais sobre receita liquida -28,8% -38,7% -9,9 p.p.

As despesas com vendas, gerais e administrativas apresentaram um crescimento de 11%, totalizando
R$ 64,7 milhdes no 1T23. O aumento é consequéncia do impacto do dissidio de 6,5% definido no 4T22
e do reconhecimento de R$ 2,8 milhdes referentes ao plano de incentivo de longo prazo ( ILP- Phantom
Units) aprovados em setembro de 2022.

Reforcamos o compromisso da gestdo em promover o crescimento de receitas e os indices de
rentabilidade mesmo em cenarios de presséo inflacionaria. Seguimos em 2023 com iniciativas que visam
otimizar os processos administrativos e a produtividade e eficiéncia operacional.

| DESPESAS COM PESQUISA E DESENVOLVIMENTO

R$ Milhdes 1T22 1723 Var %
Despesas com pesquisa e inovacao e gestado de portfolio (15,8) (15,8) -0,2%
Percentuais sobre receita liquida -7,8% -9,5% -1,7 p.p.

Investimos R$ 17,1 milhdes em pesquisa e desenvolvimento no 1T23 (grafico na pagina 17), dos quais
R$ 15,8 milhdes séo alocados em despesas e refletem o estagio de desenvolvimento dos projetos bem
como o nivel de inovacgao associada, em linha com 0 nosso planejamento estratégico para lancamentos
€ novas parcerias, que visam trazer mais receitas futuras para a Companhia.

ri.ourofino.com 11
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| EBITDA E MARGEM EBITDA

RS Milhoes

Lucro ajustado 16,0 (3,4) -121,3%
(+) Resultados nao recorrentes* 2,1 0,0 -100,0%
Lucro do periodo 18,1 (3,4) -118,8%
(+) Resultado financeiro liquido 6,7 4,0 -39,7%
(+) Imposto de renda e contribui¢do social* 1,0 (6,1) -743,9%
(+) Depreciacdo e amortizacdo 7.5 8,5 12,6%
EBITDA 33,2 3,0 -91,1%
(+) Efeitos néo recorrentes (*) (2,3) 0,0 -100,0%
(+) Outros** 0,0 0,0

EBITDA Ajustado 31,0 3,0 -90,4%
Receitas liquidas das vendas 202,3 167,2 -17,4%
margem EBITDA 16,5% 1,8% -14,7 p.p.
margem EBITDA Ajustado 15,3% 1,8% -13,5 p.p.

*No 1T22 n&o considera gastos relacionados com operagdo de M&A e incorporagédo da controlada OF Pet, além do ganho com processo
tributério de periodos anteriores. Foram considerados os respectivos efeitos tributarios no periodo apresentado.

O EBITDA Ajustado do 1T23 foi de R$ 3,0 milhdes, queda de 90,4% em relacdo ao 1T22, como reflexo
principalmente pela redug&o do nosso lucro bruto conforme explicamos anteriormente e a ndo diluigéo
das despesas com vendas gerais e administrativas.

EBITDA ajustado
RS Milhées
- 90,4%
31,0
25,1
A 4
52 3.0
—
1T20 1T21 1T22 1723

. . 12
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| RESULTADO FINANCEIRO

R$ Milhdes 1722 1723 Var %

Resultado financeiro liquido (6,7) (4,0) -39,7%

O resultado financeiro liquido dos 1T23 teve impacto positivo de R$ 2,7 milhdes em relacdo ao 1722,
totalizando R$ -4,0 milhdes. A melhora significativa que tivemos é resultado principalmente de uma boa
gestdo do caixa da empresa e operacdes financeiras de hedge feitas para protecéo de nossa exposi¢ao
cambial.

| IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

R$ Milhbes 1122 1723 Var %
Imposto de renda e contribuic&o social (1,0) 6,1 -743,9%
Percentual sobre o Lucro antes do IR e CS -5,6% -64,2% -58,6 p.p.

O imposto de renda e contribuicdo social no 1T23 foi positivo em R$ 6,1 milhdes devido ao prejuizo
apurado no periodo, comparado a R$ -1,0 milhdes nos 1T22, periodo em que reportamos lucro.

| LUCRO LiQUIDO AJUSTADO

R$ Milh6es 1T22 1723 Var %
Lucro liquido ajustado 16,0 (3,4) -121,3%
Margem Liquida (%) 7,9% -2,0% -9,9 p.p.

O lucro liquido ajustado do 1723 somou R$ -3,4 milhdes, diminui¢cdo de 121,3% comparado ao mesmo
periodo de 2022. Resultado da involucédo das receitas e lucro bruto e da nao diluicdo das despesas
gerais e administrativas.

ri.ourofino.com 13
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| POSICAO DE CAIXA

No 1T23, alcancamos uma geracao de caixa operacional robusta, totalizando R$ 91,1 milhdes, e
representando um aumento de R$ 74 milhdes em comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior.
Esse resultado reafirma de nossa forte capacidade de geracdo e conversao de caixa pela operacéo,
mantendo uma estrutura financeira sélida e adequada as necessidades estratégicas da Ourofino.

O fluxo de financiamento teve variacéo de R$ -11,6 milhdes pela amortizagdo de empréstimos e o fluxo
de investimentos o impacto de R$ 8,2 milhdes pelas aquisicdes de CAPEX de manutengdo e ativos

intangiveis de P&D.

Posicao do caixa

RS Milhées
91,1
[
’ -8,2 -1,8
Caixae Geracdo de Captacbes e CAPEX e Impostos Caixae
aplicacbes Caixa Operacional Amortizacdes de Intangiveis pagos aplicactes
31/dez/22 Dividas com Juros 31/Mar/23

14
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| ENDIVIDAMENTO

Em R$ milhdes 1122 1T23

Circulante 88,2 97.6
Nao circulante 3241 3141
Divida Bruta 412.4 4116
(-) Caixa, equivalentes de caixa e aplica¢fes financeiras (165,0) (234.6)
Divida Liquida 2473 177.0
Custo meédio da divida (ano)* 9,50% 10,80%
Divida liquida/EBITDA anual ajustado LTM 1,40x 0,94x

O grau de alavancagem financeira ficou em 0,94x EBITDA Ajustado, 32% menor frente ao 1T22. O perfil
de divida segue bastante adequado as caracteristicas de investimento de longo prazo da Companhia
com 76,3% da divida no longo prazo e com 31% da divida bruta total com prazo acima de 5 anos.

=O—Divida Liquida/PL Composicao
=O-Divida Liquida/EBITDA Ajustado 10.8%

1,34 x 1,40 x
0,94 x 0,94 x
\/\o 46% . Y ‘
>8% ® 61% FinepV
0,34 x & 11% -
0,31x 0,27 x ’ 0,24 X 0 15% WSENa
. 'ﬂ y 47% 4 5 0 ) S
o 35 ) 24% Bancos' .
comerciais
1720 1721 1T22 1723 2020 2021 2022 1723

Adicionalmente, o custo médio da divida até 31 margo de 2023 foi de 10,8% a.a., reflexo do nivel da
taxa SELIC com média de 2023 de 13,75% a.a. Esse custo ndo acompanha integralmente a alta da taxa
SELIC devido ao perfil de endividamento da companhia com aproximadamente 76% do volume indexado
majoritariamente em TJLP que se encontra atualmente em 7,37%, sofrendo um aumento de 21,2%
frente ao mesmo periodo em 2022 quando estava em 6,08%.

ri.ourofino.com 15
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Estrutura de capital (RS milhdes)

= | ongo Prazo Curto Prazo =0=Divida Bruta
388 7 412,4 411,7
343,2 O— —O O
o
2504 21% 24%
55%
75% 76,29%
45%
1T20 1T21 1722 1723

Aging do endividamento bancario

RS Milhées
128,7
92,6 82.6
35,9 33,5 33,5
<1 ano 1a2anos 2 a3 anos 3 a4 anos 4 a5 anos > 5 anos
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| INVESTIMENTO EM PESQUISA E DESENVOLVIMENTO

No 1T23, foram investidos 9,4% da receita liquida, totalizando R$ 17,2 milhdes. O investimento total no
mesmo patamar do 1T22 mostra 0 compromisso com as iniciativas de projetos que podem trazer
resultado no curto, médio e longo prazo. Em maio tivemos 2 lancamentos para o segmento de animais
de companhia, aumentando nosso portifdlio de produtos farmacéuticos e trazendo mais solucdes para
a nossa linha de suplementos para pets.

Investimentos em pesquisa e desenvolvimento

RS Milhées
c; ,A 40 o/o
e 69,6
10,7
420 47,6
7.9
4.3 58,9 18,1 17.2
39,7 2.3 1,4
27.6 0 1 1
|50 I 5
2020 2021 2022 1T22 1T23

mmm Resultado Ativo intangivel =0=% da receita
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| DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - AJUSTADA

Demonstracao do resultado (R$ milhares) 1723

Receita 202.315 167.172
Custo das vendas (104.522) (92.114)
Lucro bruto 97.793 75.058
Despesas com vendas (48.072) (49.585)
Despesas com pesquisas e inovacao (15.840) (15.814)
Despesas gerais e administrativas (*) (13.115) (15.119)
Outras despesas, liquidas (*) 2.854 (35)
Lucro operacional 23.620 (5.495)
Receitas financeiras 3.962 5.919
Despesas financeiras (8.847) (10.845)
Instrumentos financeiros derivativos, liquidos 1.097
VariagBes cambiais, liquidas (1.791) (197)
Resultado financeiro (6.676) (4.026)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicédo social 16.944 (9.521)
Imposto de renda e contribui¢&o social - Correntes e Diferidos (*) (950) 6.117
Lucro liquido do exercicio 15.994 (3.404)

(*) Nao considera despesas consideradas nao recorrentes, e seus respectivos efeitos tributarios.

ri.ourofino.com 18
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| DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - SOCIETARIO

Demonstracao do resultado (R$ milhares)

1T23

Receita 202.315 167.172

Custo das vendas (104.522) (92.114)
Lucro bruto 97.793 75.058
Despesas com vendas (48.072) (49.585)
Despesas com pesquisas e inovagao (15.840) (15.814)
Despesas gerais e administrativas (13.115) (15.119)
Outras despesas, liquidas 2.854 (35)
Lucro operacional 23.620 (5.495)
Receitas financeiras 3.962 5.919
Despesas financeiras (8.847) (10.845)
Instrumentos financeiros derivativos, liquidos 1.097
Variagbes cambiais, liquidas (1.791) (197)
Resultado financeiro (6.676) (4.026)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicéo social 16.944 (9.521)
Imposto de renda e contribui¢do social - Correntes e Diferidos (950) 6.117
Lucro liguido do exercicio 15.994 (3.404)
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Divulgagao

de Resultados
1T23

| DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA (1/2)

Demonstracao do fluxo de caixa (R$ milhares)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social

16.944 (9.521)
Ajustes de:
Ganhos (perdas) com créditos esperados (10) 2
Provisdo para perdas e baixas de estoques 752 3.106
Provisao de bonificacdes a clientes (236) (178)
Depreciacéo e amortizacdo 7.523 8.469
Resultado nas baixas de imobilizado (591) (207)
Resultado nas baixas de ativo intangivel 14
Variagbes monetarias, cambiais e juros, liquidos 6.882 10.272
Instrumentos financeiros derivativos (1.097)
Provisdo (reversdo) para riscos (867) 183
Incentivo de longo prazo 307 3.020
Ajuste a valor presente 207 401
Variagdo no capital circulante
Contas a receber de clientes 43.636 116.341
Estoques (44.651) (15.521)
Tributos a recuperar 2.530 11.663
Outros ativos 525 (1.045)
Fornecedores 4.345 (20.073)
Tributos a recolher (9.439) (1.703)
Outros passivos (10.873) (12.997)
Caixa gerado pelas operacoes
g P perag 16.984 91.129
Juros pagos (6.572) (7.815)
Imposto de renda e contribui¢do social pagos (4.944) (1.752)
Caixa liguido gerado pelas atividades operacionais
quidog P P 5.468 81.562
20
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Divulgagao

de Resultados
1T23

| DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA (2/2)

Demonstracao do fluxo de caixa (R$ milhares)

Fluxos de caixa das atividades de investimentos

Aquisi¢do de empresas, liquido do caixa adquirido

(14.241)

AplicacOes de recursos em ativos intangiveis (2.863) (2.618)

Aquisi¢éo de imobilizado (15.157) (5.861)

Valor recebido pela venda de imobilizado 1.108 241
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (31.153) (8.238)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Obtencao de empréstimos e financiamentos 20.000 4.681

Pagamentos de empréstimos e financiamentos (8.053) (8.029)

Pagamentos de arrendamentos (390) (725)

Instrumentos financeiros derivativos realizados 74
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos 11,557 (3.999)
Aumento (reducéo) de caixa e equivalentes de caixa, liquido (14.128) 69.325
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do trimestre 161.254 165.036
Ganhos cambiais sobre caixa e equivalentes de caixa 247 220
Caixa e equivalentes de caixa no fim do trimestre 147,373 234 581
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Divulgagao

de Resultados
1T23

| BALANCO PATRIMONIAL - ATIVO

Balanco Patrimonial (R$ milhares)

Ativo
Ativo Circulante 842.904 809.619
Caixa e equivalentes de caixa 165.036 234.581
Contas a receber de clientes 301.008 184.424
Instrumentos financeiros derivativos 959
Estoques 324.971 338.640
Tributos a recuperar 31.368 28.432
Imposto de renda e contribui¢do social a recuperar 11.438 12.413
Partes relacionadas 414 519
Outros ativos 8.669 9.651
Ativo N&o circulante 503.601 503.167
Realizavel a longo prazo 55.167 52.333
Tributos a recuperar 18.983 10.121
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 34.069 40.210
Estoques 276 137
Outros ativos 1.839 1.865
Permanente 448.434 450.834
Imobilizado 342.358 344.049
Intangivel 106.076 106.785
Total do ativo 1.346.505 1.312.786
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Divulgagao

de Resultados
1T23

| BALANGO PATRIMONIAL — PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

Balanco Patrimonial (R$ milhares)

Passivo e patriménio liquido

Passivo Circulante 259.425 235.731
Fornecedores 85.566 65.691
Instrumentos financeiros derivativos 64 -
Empréstimos e financiamentos 88.229 97.551
Salarios e encargos sociais 47.875 35.669
Tributos a recolher 7.993 5.119
Imposto de renda e contribuigdo social a pagar - -
Dividendos e juros sobre o capital proprio 10.576 10.576
Partes relacionadas 414 146
Comiss0es sobre as vendas 6.614 6.274
Outros passivos 12.094 14.705

Passivo Néo circulante 351.111 342.803
Empréstimos e financiamentos 324.140 314.064
Provisdo para riscos 5.675 5.878
Obrigacdes por aquisicdo de investimento 8.153 8.153
Outros passivos 13.143 14.708

Total do passivo 610.536 578.534

Total Patriménio liquido 735.950 734.233
Participacdo dos ndo controladores 19 19

Total do passivo e do patriménio liquido 1.346.505 1.312.786
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