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Sdo Paulo, 14 de novembro de 2014 — A Ouro Fino Saude Animal Participagées S.A. (“Companhia” ou “Ouro Fino”)
(BM&FBovespa: OFSA3), com atuagdo em pesquisa, desenvolvimento, produ¢do e comercializagdo de medicamentos, vacinas
e outros produtos veterindrios para animais de produgdo e de companhia, anuncia hoje seus resultados financeiros para o
periodo encerrado em 30 de setembro de 2014 (3T14 e 9M14).

Demonstragdes financeiras combinadas-consolidadas e pro forma histéricas

Tendo em vista que a Companhia foi constituida em 10 de abril de 2014, e por entender que a analise de modo isolado das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia para o periodo compreendido entre a data de sua
constituicdo e 30 de setembro de 2014 nao reflete o histdrico da Companhia dentro de sua atual estrutura societdria, a
Administragdo optou por apresentar neste Earnings Release informag¢des derivadas das demonstra¢des financeiras
combinadas-consolidadas das controladas da Companhia para o trimestre e periodo de nove meses findo em 30 de setembro
de 2014, o qual apresenta, para fins comparativos, as informagdes financeiras combinadas-consolidadas pro forma para o
trimestre e periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2013. As informagdes pro forma foram preparadas para
ilustrar os impactos na demonstragdo do resultado combinado-consolidado da Companhia do compartilhamento de despesas
entre as controladas da Companhia e outras sociedades sob controle comum que utilizam servigcos administrativos
formalizado em 30 de junho de 2014, caso tal compartilhamento tivesse ocorrido no periodo compreendido entre 12 de
janeiro e 31 de dezembro de 2013.

Tais informagOes contabeis tém o objetivo de proporcionar informagdes mais Uteis e representativas aos seus destinatarios,
para que as operacdes, a gestdo e a posi¢cdo patrimonial da Companhia e suas controladas sejam compreendidas dentro de
sua atual estrutura societaria, além de propiciar comparabilidade as demonstra¢des financeiras, demonstrar o histérico das
atuais operagdes da Companhia, sua posicdo financeira, o desempenho de suas operagGes e os fluxos de caixa, de forma
combinada-consolidada, bem como comentar os fatores que influenciaram o seu desempenho nos periodos indicados,
possibilitando uma andlise razoavel para tomada de decisdo de investimento nas a¢Ges de emissdo da Companhia.

DESTAQUES

® Receita liquida de vendas de R$296,8 milhdes no 9M14 e de R$103,7 milhdes no 3T14, alta de 20,1% e 10,0%,
respectivamente, em relagdo aos mesmos periodos do ano anterior;

®  Lucro bruto de R$182,7 milhdes no acumulado do ano e R$66,6 milhdes no trimestre, crescimento de 14,5% frente
ao 9M13 e 10,3% frente ao 3T13;

® O EBITDA Ajustado atingiu R$S65,7 milhdes no acumulado, aumento de 16,1% contra o 9M13 - margem EBITDA
Ajustado de 22,1%. No 3T14, o EBITDA Ajustado alcancou R$24,5 milhdes, crescimento de 6,1% em comparacdo ao
3T13.
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MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

Estamos entusiasmados com essa nova fase da nossa Companhia! Concluimos nossa oferta publica de agbes em 17 de
outubro de 2014, mesmo em um cenario macroeconémico adverso e de incertezas politicas.

O sucesso da nossa abertura de capital nos da a convic¢do de que todos os nossos esforgos em construirmos um negdcio
sustentdvel, lucrativo e que busca constantemente a exceléncia empresarial valeram muito a pena.

Com ousadia para empreender, a Ourofino soube construir e gerar valor aos seus stakeholders com responsabilidade,
tornando-se uma Companbhia sélida e sustentavel.

Temos pela frente um futuro de muitas possibilidades, que passam em um primeiro momento pela ampliagdo de nosso
portfélio de produtos para sanidade animal, inclusive com uma linha de produtos bioldgicos (vacinas), pela ampliagdo das
nossas operagoes internacionais, principalmente na América Latina, em um cenario de crescente adesdo ao uso de tecnologia
em animais de produgdo e de forte crescimento do mercado de animais de companhia impulsionado pelo aumento da renda
dos brasileiros e pela “humanizagdo” desses animais.

Seguiremos executando nosso plano estratégico com afinco e sempre atentos as mudangas ambientais e a eventuais
oportunidades que agreguem valor ao nosso negocio. Nossa equipe estd motivada e comprometida com esse novo ciclo de
crescimento.

Estamos inaugurando uma nova fase de relacionamento com o mercado e apoiados em nosso bom desempenho histdrico,
ndo mediremos esforgos em recompensar a confianga demonstrada por nossos fundadores, acionistas, e colaboradores.

Dolivar Coraucci Neto Fabio Lopes Junior
CEO CFO e Diretor de Relagdes com Investidores
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EVENTOS RECENTES

A Companbhia iniciou, no dia 21 de outubro desse ano, a negocia¢do de suas a¢des na Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BM&F
Bovespa), sob o ticker OFSA3, com cotacdo inicial de R$27,00 e valor de distribuicdo de R$363,5 milhdes. A oferta primaria de
1,9 milhGes de agdes e secundaria de 11,5 milhdes de agbes totalizou 13,4 milhdes de agdes, todas ordinarias.

Segue abaixo a composi¢do aciondria da Companhia apds a oferta:

Acionistas Agdes Ordinarias’ %

Acionistas Fundadores 29.668.270 57,14
Administradores 1.603.690 3,08
Free Float

General Atlantic 7.407.407 14,27

BNDESPar 6.666.788 12,84

Outros 6.576.922 12,67
Total 51.923.077 100,00

Nota": Numero de a¢des e percentual de participagdo ndo inclui o exercicio do green shoe.

DESEMPENHO FINANCEIRO

Resultados (RS Milhées) 3T14 3T13 Var % IM14 9IM13 Var %
Receita liquida 103,7 94,3 10,0% 296,8 247,2 20,1%
Custo dos produtos vendidos (37,1) (33,9) 9,4% (114,1) (87,7) 30,1%
Lucro bruto 66,6 60,4 10,3% 182,7 159,6 14,5%
(margem bruta) 64,2% 64,1% 0,1p.p. 61,6% 64,6% -3,0 p.p.
Despesas (46,1) (40,5) 13,8% (129,8) (112,2) 15,7%
Lucro Operacional 20,5 19,9 3,0% 52,9 47,4 11,6%
(margem operacional) 19,8% 21,1% -1,3 p.p. 17,8% 19,2% -1,4 p.p.
Resultado financeiro (5,2) (2,3) 126,1% (10,4) (6,3) 65,1%
Imposto de renda e contribuicdo social (3,3) (3,0) 10,0% (8,6) (5,2) 65,4%
Lucro das operagdes continuadas 12,0 14,6 -17,8% 33,9 35,9 -5,6%
(margem das operagbes continuadas) 11,6% 15,5% -3,9 p.p. 11,4% 14,5% -3,1 p.p.
EBITDA Ajustado 24,5 23,1 6,1% 65,7 56,6 16,1%

(margem EBITDA Ajustado) 23,6% 24,5% -0,9 p.p. 22,1% 22,9% -0,8 p.p.
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Receita Liquida

RS Milhées 3T14 3T13 Var % 9IM14 9M13 Var %
Receita liquida das vendas 103,7 94,3 10,0% 296,8 247,2 20,1%
Animais de produgdo 85,3 75,4 13,1% 240,0 198,5 20,9%
Animais de companhia 13,9 11,1 25,2% 41,8 30,9 35,3%
Operagdes internacionais 4,5 7,8 -42,3% 15,0 17,8 -15,7%

A Companhia apresentou receita liquida de R$296,8 milhdes nos nove primeiros meses de 2014, o que representou um
crescimento de 20,1% frente aos R$247,2 milhdes apresentados no 9M13. Para o trimestre, a receita ficou em R$103,7
milhdes, 10,0% maior do que os R$94,3 milhdes apresentados no 3T13.

Receita Liquida - evolugdo

RS milhdes
296,8

3T13 3T14 9M13 IM14

B Animais de Produgdo B Animais de Companhia = Operagdes Internacionais

Receita Liquida 3T14 - contribuicdo Receita Liquida 9M14 - contribui¢io

4% 5%
B Animais de B Animais de
Produgdo Produgdo
B Animais de H Animais de
Companhia Companhia

M Operagoes
Internacionais

B Operagoes
Internacionais
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® O segmento de Animais de Produgdo representa a fabricacdo e comercializagdo no mercado interno de
medicamentos, vacinas e outros produtos veterinarios para bovinos, suinos, aves e equinos. Apresenta um portfdlio
de 91 produtos veterinarios em mais de 113 apresentacdes diferentes, que compreendem, dentre outros,
antiparasiticidas, antibioticos, terapéuticos hormonais, vacinas e nutricionais.

O crescimento de 20,9% observado no 9M14 quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior decorre
substancialmente a melhor performance das linhas reprodutivas e de antiparasitarios.

® O segmento de Animais de Companhia representa a fabricacdo e comercializagdo no mercado nacional de
medicamentos e outros produtos veterindrios para cdes e gatos. Para o segmento, a Companhia atende
aproximadamente 51 distribuidores no pais, que chegam a atingir mais de 21 mil pontos de vendas, contando com
um portfélio de 32 produtos veterindrios em mais de 58 apresentagGes diferentes, que compreendem, dentre
outros, otoldgicos, dermatoldgicos, nutricionais, antibiodticos, anti-inflamatérios, antiparasiticidas e desinfetantes.

O crescimento de 35,3% observado no 9M14 quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior decorre
substancialmente da consolidagdo da linha de antiparasitarios, com alguns produtos recentemente langados.

® Operagoes Internacionais é o segmento que representa a fabricagdo e comercializagdo de medicamentos, vacinas e
outros produtos veterinarios para animais de produc¢do para o mercado externo. Os produtos sdo exportados para
13 paises e tém como destino principalmente a América Latina.

A gqueda da receita no segmento internacional no 9M14 quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior se
justifica por nossa maior restri¢cdo as vendas para Venezuela, em virtude da instabilidade econémica do pais, apesar
da demanda pelos nossos produtos continuar crescente. Sem considerar esse efeito, as operagGes cresceram na
maioria dos paises importadores, tais como México e Colémbia, em linha com nossa estratégia de crescimento
nesses paises.

Custo do Produtos Vendidos

RS Milhées 3T13 Var % 9IM14 9M13 Var %
Custo dos produtos vendidos 37,1 33,9 9,4% 114,1 87,7 30,1%

O custo dos produtos vendidos atingiu R$114,1 milhées no 9M14, nimero 30,1% maior do que o observado no mesmo
periodo de 2013, de R$87,7 milhdes. No trimestre, o CPV atingiu R$37,1 milhdes, aumento de 9,4% em relagdo ao valor de
R$33,9 milhdes apresentado no 3T13. O crescimento mostrou-se estdvel no trimestre, seguindo em linha com a variagdo

positiva apresentada nas receitas totais, de 10,0% na comparagdo entre trimestres.
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Lucro Bruto e Margem Bruta

RS Milhées 3T14 3T13 Var % oM14 9M13 Var %
Lucro bruto 66,6 60,4 10,3% 182,7 159,6 14,5%
(margem bruta) 64,2% 64,1% 0,1p.p. 61,6% 64,6% -3,0 p.p.

O lucro bruto da Ourofino chegou a R$182,7 milhées no 9M14, 14,5% superior aos R$159,6 milhdes registrados no 9M13. A
margem bruta no mesmo periodo atingiu 61,6%, um decréscimo de 3 p.p. frente a margem apresentada no 9M13 de 64,6%.
Essa reducdo é atribuida substancialmente a um mix de produtos menos favoravel no primeiro semestre de 2014,
culminando com o aumento da relagdo do custo em relagdo as receitas liquidas das vendas.

No trimestre, o lucro bruto teve crescimento de 10,3%, de R$60,4 milhdes para R$66,6 milhdes, com margem bruta estdvel,
de 64,1% para o 3T13 para 64,2% para o 3T14, em linha com o crescimento da receita liquida.

Lucro Bruto - RS milhdes

14,5%
/ 182,7

159,6

3T13 3T14 9M13 9M14
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Despesas com vendas, gerais e administrativas e outras

RS Milhdes 3T14 3T13 Var % oM14 9M13

Despesas com vendas, gerais e administrativas (46,1) (40,5) 13,8% (129,8) (112,2) 15,7%
e outras
Percentuais sobre receita liquida 44,5% 43,0% 1,5 p.p. 43,7% 45,4% -1,7 p.p.

O total das despesas com vendas, gerais e administrativas e outras no acumulado do ano ficou em R$129,8 milhdes, aumento
de 15,7% frente ao resultado do 9M13, de R$112,2 milhdes, o que representa uma reducdo de 1,7 p.p. quando comparamos
os dois periodos. Para o trimestre, as despesas com vendas, gerais e administrativas e outras atingiu R$46,1 milhdes,
resultado 13,8% maior do que os R$40,5 milhdes do mesmo periodo de 2013, o que representa um aumento de 1,5 p.p.
quando comparamos os dois trimestres.

EBITDA e Margem EBITDA

RS Milhées

Lucro Liquido 11,4 11,5 -0,9% 32,8 28,7 14,3%
(+) resultado financeiro liquido 5,3 2,3 130,4% 10,3 6,2 66,1%
(+) imposto de renda e contribuicdo social 3,3 2,6 26,9% 8,6 3,9 120,5%
(+) depreciagdo e amortizagdo 3,9 3,2 21,9% 12,1 9,2 31,5%
EBITDA 23,9 19,6 21,9% 63,8 48,0 32,9%
(+) operagdes descontinuadas 0,6 2,2 -74,7% 1,1 4,8 -77,1%
(+) Ajustes Pro Forma, antes do

. O . - 1,3 - - 3,7 -
imposto de renda e contribuigdo social

(+) Outros - - - 0,8 - =
EBITDA Ajustado 24,5 23,1 6,1% 65,7 56,6 16,1%
Receitas liquidas das vendas 103,7 94,3 10,0% 296,8 247,2 20,1%
margem EBITDA 23,0% 20,8% 2,2 p.p. 21,5% 19,4% 2,1p.p.
margem EBITDA Ajustado 23,6% 24,5% -0,9 p.p. 22,1% 22,9% -0,8 p.p.

O EBITDA ajustado no acumulado de 2014 alcancou a marca de R$65,7 milhdes, crescimento de 16,1% em relacdo ao
resultado apresentado no 9M13, de R$56,6 milhdes, com margem EBITDA ajustada de 22,1%.

Para o trimestre, o EBITDA ajustado teve crescimento de 6,1%, indo de R$23,1 milhdes no 3T13, para R$24,5 milhdes no
3T14. A margem EBITDA ajustada alcangou 23,6% no trimestre, frente a margem de 24,5% do 3T13.




EBITDA Ajustado - RS milhdes
margem EBITDA Ajustado - %

%
y 65,7

56,6

6,1%

23,1 24,5

3T13 3T14 9M13 9IM14

Resultado Financeiro

RS Milhées Var % oM14 9M13 Var %
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Resultado financeiro (5,3) (2,3) 130,4% (10,3) (6,2) 66,1%

Nos primeiros 9 meses do ano, o resultado financeiro foi uma despesa liquida de R$10,3 milhdes, frente uma despesa liquida
de RS$6,2 milhdes no 9M13, aumento de 66,1%, reflexo do maior endividamento liquido no dltimo periodo, substancialmente
através na captacdo de dividas vinculadas ao CDI, adicionado ao aumento médio de aproximadamente 3 pontos percentuais
no CDI no comparativo entre os dois periodos.

No trimestre, o resultado financeiro foi uma despesa liquida de R$5,3 milhdes, crescimento de 130,4% quando comparado a
despesa liquida de R$2,3 milhdes do 3T13, resultado da diminui¢do das receitas com aplica¢des financeiras provenientes do
menor saldo médio no periodo, aumento do endividamento vinculado ao CDI e ao aumento médio de aproximadamente 2,5
pontos percentuais no CDI, no comparativo entre os dois periodos.

Conforme demonstrado no quadro de endividamento, o custo de capital é de aproximadamente 7% a.a. em 30 de setembro
de 2014.
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Imposto de Renda e Contribui¢do Social

RS Milhées Var % 9M13 Var %
Imposto de renda e contribuigao social 3,3 3,0 10,0% 8,6 5,2 65,4%
Percentual sobre o Lucro antes do IR e CS 21,6% 17,0% 4,6 p.p. 20,2% 12,7% 7,5 p.p.

O imposto de renda e contribuigdo social no acumulado do ano ficou em R$8,6 milhdes, aumento de 65,4% frente ao
resultado do 9M13, de RS$5,2 milhdes. Para o trimestre, o imposto de renda e contribuicdo social atingiu R$3,3 milhdes,
resultado 10,0% maior do que os R$3,0 milhées do mesmo periodo de 2013.

A aliquota efetiva representou 20,2% do lucro antes do imposto de renda e contribui¢do social no 9M14, aumento de 7,5 p.p.
frente ao 9M13. Para o trimestre, essa relagdo ficou em 21,6%, 4,6 p.p. maior do que o percentual registrado no 3T13. Esse
aumento decorre substancialmente de maior aproveitamento de prejuizo de operagbes descontinuadas nas operagdes
continuadas, ocorrida nos primeiros 9 meses de 2013.

Lucro das Operagdes Continuadas

Resultados (RS Milhées) 3T14 3T13 Var % IM14 9IM13 Var %
Lucro das operagdes continuadas 12,0 14,6 -17,8% 33,9 35,9 -5,6%
(margem das operagdes continuadas) 11,6% 15,5% -3,9 p.p. 11,4% 14,5% -3,1 p.p.

O lucro das operagdes continuadas atingiu R$33,9 milhdes no 9M14, contra RS 35,9 milhdes no acumulado de 2013. A
margem das operag¢des continuadas foi de 14,5% no periodo anterior para 11,4% no 9M14, com diminui¢do de 3,1 p.p..

Para o trimestre, o lucro das operagdes continuadas registrado foi de R$12,0 milhdes, 17,8% menor do que os R$14,6
milhGes apresentados no 3T13. A margem alcangou 11,6%, 3,9 p.p. inferior 3 margem do 3T13, de 15,5%. As variagdes
ocorreram substancialmente pelos efeitos de resultado financeiro e Imposto de renda e contribuicdo social, explicados
anteriormente.

Lucro das operagdes continuadas - R$ milhdes
margem - %
gem -7 -5,6%

35,9 — 33,9

-17,8%
14,6

12,0

3T13 3T14 9M13 oM14
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ENDIVIDAMENTO

Em RS milhdes
Em moeda estrangeira

BNDES - FINEM

Nota de crédito a exportagdo

Capital de giro

Em moeda nacional

FINEP (Inovagdo tecnoldgica)
BNDES - FINEM

BNDES - FINAME

Nota de crédito de exportacdo

Arrendamento mercantil financeiro

Circulante
Nao circulante
TOTAL

Caixa'

Divida Liquida

Custo médio da divida (ano)?

Divida liquida/EBITDA Ajustado

Encargos financeiros incidentes

Média das variacGes cambiais dos recursos captados pelo
BNDES e taxa média ponderada de 2,57% ao ano

Variag¢do cambial e taxa média ponderada de
4,28% ao ano

Varia¢do cambial e taxa média ponderada de 1,68% ao ano

Taxa média ponderada de 4,43% ao ano
Taxa média ponderada de 2,89% ao ano
Taxa média ponderada de 4,50% ao ano

Taxa média ponderada de 8% ao ano

Taxa média ponderada de 12,59% ao ano

Vencimento
final

2016

2016

2015

2018
2016
2022
2016
2015

30 de
setembro
de 2014

0,9

9,2

49,2

131,2
7,5
1,3

20,5
0,4

-98,4
122,0
220,4

22,1
198,3

7,03%
2,1

Nota': Contempla o caixa de R$6,1 da holding ndo incluido nas demonstra¢des combinadas-consolidadas. O caixa ndo considera os recursos

da oferta primaria ocorrida apds 30 de setembro de 2014.

Nota?: Custo médio apurado levando em consideracdo os instrumentos financeiros derivativos de protecdo.

Empréstimos e financiamentos de longo prazo por ano de
vencimento (em R$ milhdes) - 9M14

53,8
32,0
26,6
9,2
. 0’3
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INVESTIMENTOS EM PESQUISA E DESENVOLVIMENTO

No 9M14, foi investido aproximadamente 6,1% da receita liquida em P&D, totalizando cerca de R$18,0 milhdes. No gréfico
abaixo, é possivel verificar os investimentos da Companhia em P&D de 2011 até 30 de setembro de 2014.

Investimentos em P&D - RS milhdes
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SOBRE O MERCADO

A indUstria de saude animal, que compreende a fabricagdao e comercializagdo de produtos médicos veterinarios destinados a
animais de produgdo e animais de companhia (pets), € um setor econémico global em crescimento iminente. No final de
2013, a inddustria brasileira de saude animal registrou receitas de aproximadamente R$3,6 bilhdes, representando uma taxa
composta de crescimento anual de 10,4% desde 2009.

Tém-se observado, nos Ultimos anos, um crescente aumento na demanda por proteina animal e lacticinios na alimentagdo da
populagdo mundial, ocasionado principalmente pelo aumento populacional, pelo aumento de poder aquisitivo e de estudos
que orientam o consumo de maior quantidade de proteina animal na dieta alimentar. Aliado a este fator, o forte crescimento
econémico mundial ao longo dos ultimos anos tem levado ao aumento do rendimento disponivel dos cidaddos, acarretando
no aumento de animais domésticos (pets).

Para conseguir responder a este aumento na demanda por proteina animal e lacticinios, a utilizacdo de medicamentos e
produtos veterinarios, bem como de vacinas animais, é fundamental para suportar o crescimento das manadas e rebanhos e
aumentar a eficiéncia do processo de criacdo a abate de animais, mantendo os animais livres de doengas. No mesmo sentido,
0 aumento no nuimero de animais domésticos tem levado a uma crescente demanda por tratamentos médicos para pets,
ocasionando o desenvolvimento da medicina veterinaria e o surgimento constante de novas vacinas e medicamentos.

Industria brasileira de satide animal - RS milhdes

2009 2010 2011 2012 2013

Fonte: SINDAN

A Ourofino ocupa o terceiro lugar no ranking nacional de satide animal e possui 10,5% de participagdo nesse mercado, que é
altamente pulverizado, de acordo com dados do SINDAN (Sindicato Nacional da Industria de Produtos para Saude Animal).

A Companhia detém um portfélio completo de produtos para satide animal, composto por 123 produtos veterindrios e
atende aproximadamente 4.700 clientes, incluindo revendas agropecuarias, cooperativas, agroindustrias, distribuidores e
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produtores rurais presentes em todo o territorio nacional. Dentre os clientes, o maior representa apenas cerca de 4% da
receita da Companhia, ndo havendo, portanto, concentragdo que gere dependéncia com relagdo a clientes especificos.

Nos ultimos cinco anos, a Companhia langou no mercado 28 novos produtos, dentre os quais 13 para Animais de Produgdo e
15 para Animais de Companhia. Em 2013, esses 28 produtos langados representaram 25% do total da receita liquida. Em 30
de junho de 2014, a Ourofino possuia 37 novos produtos em desenvolvimento (pipeline) destinados ao segmento de Animais
de Produgdo, e 15 para o segmento de Animais de Companhia.

Evolucdo do Market Share - Animais de Producao
10,5%
9,8%
9,0%

2011 2012 2013 jun/14

Evolugdo do Market Share - Animais de Companhia 10,8%

9,7%
8,9%

2011 2012 2013 jun/14
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SAZONALIDADE

A sazonalidade em nosso setor decorre principalmente de fatores como: clima tropical, sistema extensivo de producdo e
manejo, além de caracteristicas regionais.

Os produtos que comercializamos sdo destinados, em sua maioria, ao controle de agentes (parasitas e/ou microrganismos)
gue acometem os animais nas diferentes fases do seu ciclo de vida. Estes agentes tem o seu desenvolvimento e prolifera¢do
ligados a condigdes climaticas, tais como temperatura e umidade. Assim, as vendas de nossos produtos podem sofrer
variagdes ao longo do ano de acordo com as condi¢Ges predominantes em cada estagdo e em cada regido do pais.

O ciclo de vida dos agentes causadores de doengas se desenvolve com maior ou menor intensidade em decorréncia de
fatores e condigBes climaticas, como por exemplo:

e Ectoparasitas externos (moscas, carrapatos, berne, sarna e piolho): Necessitam de calor e umidade para o seu
desenvolvimento, portanto se desenvolverdo com maior intensidade nas estagdes da primavera e verdo quando estas
condi¢cGes estardo presentes com maior intensidade criando um ambiente propicio para sua multiplicagdo. Em consequéncia
deste fato, as nossas vendas de produtos para controle destes agentes se intensificardo nestas épocas em decorréncia da
maior procura dos pecuaristas pelos medicamentos.

* Agentes causadores de doengas respiratérias: Estdo presentes no meio ambiente ao longo de todo o ano, todavia
encontram os meios para multiplicagdo nos animais durante o inverno quando os mesmos apresentam seu sistema
respiratério debilitado em virtude da baixa umidade e temperatura, sendo assim a venda de antibioticos para controle destas
doengas aumenta nesta época do ano;

* Agentes causadores de doencas gastrointestinais: Estdo presentes no meio ambiente ao longo de todo ano, mas encontram
condigGes ideais para acometimento dos animais durante o verdo e primavera quando os mesmos apresentam este sistema
mais debilitado em virtude das altas temperaturas e ingestdo de alimentos com alto teor de umidade, consequentemente a
venda de produtos para controle destas doengas é potencializada nestas épocas do ano;

¢ Produtos para Reprodugdo: Para que os animais se reproduzam é necessario que tenhamos alimento em abundancia e esta
situacdo, em sistemas extensivos de criagdo, predomina durante a primavera, verdo e parte do outono, portanto os produtos
voltados para reproducdo serdo utilizados com maior intensidade nestas estagdes.

A sazonalidade também pode ser encontrada devido aos programas oficiais de prevengdo e controle de doengas do MAPA
(Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento). Destaca-se a febre aftosa, cujo controle se da através do uso
obrigatério de vacina em todo rebanho bovino, sob pena do produtor ter a comercializagdo de sua produgdo interrompida
em caso de ndo cumprimento. Para aumentar o controle o governo determina datas especificas ao longo do ano
(campanhas) para a vacinagdo, que no caso da febre aftosa tem o seu calendario estipulado, majoritariamente, em dois
periodos ao longo do ano: 1° semestre (abril e maio) e 2° semestre (outubro e novembro). Tal fato influencia de forma direta
a comercializagdo deste produto.

O manejo do rebanho bovino para utilizagdo dos produtos é outro ponto importante que influencia de forma significativa a
venda de produtos veterindrios. Vivemos em um pais de grandes dimensGes onde predomina uma produg¢do de carater

extensivo, consequentemente os produtores, de forma geral, escolhem momentos especificos do ano, como a campanha de
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vacinagdo contra febre aftosa, para também fazer uso dos demais produtos de uso habitual nos animais (vacinas nao
obrigatérias, endectocidas, vermifugos, entre outros). Tal fato concentra a venda destes demais produtos nestas épocas do
ano.

Possuimos também em nosso portfdlio, produtos que ndo sofrem impacto dos fatores acima mas apresentam uma
sazonalidade relacionada aos diferentes programas sanitarios adotados pelos produtores de determinadas regiGes, sendo
que este fendOmeno é mais comum nas criagdes com sistemas mais intensivos como nos casos da avicultura, suinocultura e
bovinocultura de leite.

A profissionalizagdo dos produtores e, consequente, aumento do uso de tecnologias é um fator importante neste processo,
pois tende a diminuir o impacto da sazonalidade das doengas a medida que os produtores passam a se preocupar mais com o
controle estratégico (prevencdo da doencga) do que com o tratamento. Neste caso o uso dos produtos deixa de estar
relacionado ao aparecimento das doengas e migra para fases mais especificas de controle, o que tende a diluir o uso dos
produtos durante o ano.

De forma geral, possuimos produtos para uso em varios segmentos e que podem ser usados para o tratamento ou controle
de mais de uma doenga o que faz com que a sazonalidade apresente um efeito muito mais pronunciado para determinados
produtos e/ou segmentos do que para o faturamento global do negdcio.

Apenas para fins ilustrativos, no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013, a receita da Companhia foi
distribuida da seguinte forma entre os trimestres:

Exercicio social findo em 31 de dezembro de 2013
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Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre
Receita liquida 14,4% 25,4% 24,6% 35,6%

Ainda para fins de acompanhamento, os principais indicadores da Companhia foram distribuidos da seguinte forma no
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013:

. . . e 12 30 32 42
Exercicio social findo em 31 de dezembro de 2013 . .
Trimestre Trimestre
Lucro liquido 62,2% 37,8%

EBITDA Ajustado 66,5% 33,5%
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DESEMPENHO DA AGAO

A Ourofino iniciou sua negociacdo na Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BM&F Bovespa) no dia 21 de outubro de 2014, sob o
ticker OFSA3, com cotacdo inicial de R$27,00. No gréfico abaixo, é possivel acompanhar o comportamento da agdo entre o
primeiro dia (21/10) e o fechamento anterior a divulgagdo desse relatdrio (14/11). A OFSA3 fechou o dia em R$29,00,
variagdo de 7,4% desde o inicio da negociagdo. No mesmo periodo, o Ibovespa apresentou desvalorizagdo de 4,7%. A média
de volume diario negociado desde o IPO foi de R$5.127.814,68.

OFSA3: +7,4%

IBOV: -4,7%
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS

Demonstragdo de Resultado Combinado-consolidado (R$ Milhares) 3T14 3T13' 9M14 9M13!

Operagées Continuadas

Receitas liquidas das vendas 103.706 94.300 296.794 247.216
Custos das vendas (37.144) (33.884) (114.121) (87.655)
Lucro bruto 66.562 60.416 182.673 159.561
Despesas com vendas (37.241) (34.415) (104.823) (88.522)
Despesas gerais e administrativas (8.855) (8.074) (24.811) (23.495)
Outras despesas, liquidas 82 1.940 (168) (201)
Lucro operacional 20.548 19.867 52.871 47.343
Receitas financeiras 7.577 2.969 16.649 9.321
Despesas financeiras (12.849) (5.250) (26.982) (15.570)
Resultado financeiro (5.272) (2.281) (10.333) (6.249)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 15.276 17.586 42.538 41.094
Imposto de renda e contribuigdo social - Correntes (2.248) (2.589) (6.101)  (5.843)
Imposto de renda e contribuigdo social - Diferidos (1.031) (402) (2.489) 678
Lucro liquido do periodo das operagdes continuadas 11997 14.595 33.948 35.929
Operagdes Descontinuadas
Prejuizo do periodo de operagdes descontinuadas (555) (2.194) (1.135)  (4.845)
Lucro liquido do periodo 11442 12401 32.813 31.084

Nota' Informagdes derivadas das informagdes financeiras consolidadas-combinadas pro forma.
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DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA

Fluxos de caixa das atividades operacionais (RS Milhares ) 9M14 9M13
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social, incluindo operagdes descontinuadas 41403 32.589
Ajustes de:
Provisdo (reversdo) para créditos de liquidagdo duvidosa 203 (232)
Reversdo de provisdo para perdas em estoques (139) (805)
Provisdo para perdas de adiantamentos 242
Depreciagdo e amortizagdo 12.068 9.210
Provisdo para impairment do ativo intangivel 776
Ganho na alienagdo de imobilizado (642) (195)
Variagdes monetarias cambiais e juros liquidos 14889 12.209
Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados (2.931) (4.054)
Reversdo de provisdo de contingéncias (181) (190)
Variagdo no capital circulante:
Contas a receber de clientes (4.928) 10.388
Estoques (35.602) (34.982)
Tributos a recuperar 7.458 (8.270)
Outros ativos (549) 8.580
Fornecedores (7.456) 11.160
Tributos e taxas a recolher (3.087) 1422
Outros passivos 9.390 7.822
Caixa gerado pelas operagdes 30.914 44.652
Juros pagos (9.482) (6.943)
Imposto de renda e contribui¢do social pagos (3.099) (4.157)
Caixa Liquido gerado pelas atividades operacionais 18.333  33.552

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Recebimento de recursos de partes relacionadas - matuo

Aplicacdes de recursos em ativos intangiveis (12.881) (18.632)
Compras de imobilizado (15.587) (16.012)
Valor recebido pela venda de imobilizado 12.704 663
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (15.764) (21.255)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Obtenc¢do de empréstimos e financiamentos 61369 73.171
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (70.511) (23.659)
Obtengdo de recursos de partes relacionadas - matuo 13.600
Pagamento de partes relacionadas - mutuo (13.780) (10.145)
Recebimento de adiantamentos para futuro aumento de capital 3.950 31.000
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos (19.815) (35.750)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamentos (25.187) 34.617
Aumento (redugdo) de caixa e equivalentes de caixa, liquidos (22.618) 46.914
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 38.423 15.775
Ganhos cambiais sobre caixa e equivalentes de caixa 156 193

Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 15.961 62.882
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BALANCO PATRIMONIAL

Balanco Patrimonial Combinado-consolidado ( R$ Milhares) 30/09/2014 31/12/2013
Ativo
Ativo circulante 276.357 278.481
Caixa e equivalentes de caixa 15.961 38.423
Contas a receber de clientes 141.008 133.608
Instrumentos financeiros derivativos 6.857 2.982
Estoques 99.756 65.447
Tributos a recuperar 3.112 3.238
Imposto de renda e contribui¢do social a recuperar 3.307 6.900
Outros ativos 6.356 8.389
Ativos ndo circulantes mantidos para venda 19.494
N3do circulante 261.443 260.200
Realizavel a longo prazo 29.569 38.373
Contas a receber de clientes 1.596
Instrumentos financeiros derivativos 2.833
Tributos a recuperar 26.863 24.878
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 2.371 7.168
Outros ativos 335 1.898
Permanente 231.874 221.827
Intangivel 62.134 53.307
Imobilizado 169.740 168.520
Total Ativo 537.800 538.681
Passivo e Patrimonio liquido
Passivo circulante 183.790 110.467
Fornecedores 24.947 16.108
Instrumentos financeiros derivativos 10
Empréstimos e financiamentos 98.359 53.728
Salarios e encargos sociais 26.237 20.789
Tributos a recolher 3.333 3.877
Imposto de renda e contribuigdo social a pagar 1.067 596
Dividendos e juros sobre o capital préprio 3.565
Partes relacionadas 18.715
ComissOes sobre as vendas 5.004 4.828
Outros passivos 6.118 6.011
Passivos relacionados a ativos ndo circulantes mantidos para venda 965
Passivo ndo circulante 132.023 218.794
Instrumentos financeiros derivativos 1.002 1.046
Empréstimos e financiamentos 121.994 172.285
Provisdo para contingéncias 2.954 3.135
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 2.123 4431
Partes relacionadas 3.950 37.897
Total Patrimonio Liquido 221.987 209.420
Patrimoénio Liquido 221.892 209.379
Participagdo dos ndo controladores 95 41
Total do Passivo e Patrimonio liquido 537.800 538.681
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