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Resultados 1T19 

 
 
 
Ranking do SINDAN para 2018 é divulgado e  

a Ourofino reassumiu a 3ª posição 
 
Rankings locais do México e da Colômbia 
mostraram a Ourofino como a 2ª empresa 
que mais cresceu em ambos os países em 
2018 
 
Receita de operações internacionais cresce 
48% no 1T19, sendo 36% em moeda local 
 
 Geração de caixa operacional soma 
R$ 41 milhões no 1T19 e dívida segue em 
1,7x EBITDA 
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Resultados 1T19 

Cravinhos, 7 de maio de 2019 – A Ouro Fino Saúde Animal Participações S.A. (“Companhia” ou “Ourofino”) 

(B3: OFSA3), com atuação em pesquisa, desenvolvimento, produção e comercialização de medicamentos, 

vacinas e outros produtos veterinários para animais de produção e de companhia, anuncia hoje seus 

resultados financeiros para o período encerrado em 31 de março de 2019 (1T19). 

Mensagem da Administração 
 

 
Durante o 1º trimestre de 2019, foram divulgados os dados do SINDAN (Sindicato das Indústrias de 

Saúde Animal) para ano de 2018 e estamos orgulhosos em informar que voltamos a conquistar o 3º lugar no 

ranking geral de receitas das empresas no Brasil. No México, de acordo com o ranking da Infarvet (Sección 

Industria Farmacéutica Veterinaria), fomos a 2ª empresa que mais cresceu em 2018, assim como na Colômbia, 

segundo ranking da Aprovet (Asociación Nacional de Laboratorios de Productos Veterinarios). Esses marcos 

importantes são consequência do trabalho com foco no crescimento sustentável executado ao longo dos 

últimos anos. 

Com vistas ao futuro, o projeto de biológicos já começa a gerar receitas advindas da recém-lançada vacina 

Safesui. Trata-se de produto com grande diferencial técnico, pois imuniza os animais com tecnologia inédita 

contra o circovírus, desafio relevante para a suinocultura mundial. Estamos confiantes de que esse produto 

trará ganhos de produtividade importantes ao produtor de suínos. As demais vacinas do nosso pipeline 

continuam sendo desenvolvidas e nos ajudarão a buscar uma das maiores coberturas de produtos do mercado. 

Em animais de produção, no 1º trimestre, que é sazonalmente mais fraco em receitas, observamos redução em 

relação ao 1º trimestre de 2018. Importante destacar que a variação observada nas receitas do segmento foi 

impactada negativamente por uma concentração significativa de vendas no final do mês de março não 

reconhecidas contabilmente no trimestre por falta de tempo hábil para entrega das mercadorias aos clientes. 

Ressaltamos que essas vendas já foram entregues e reconhecidas no início do mês de abril e aparecerão no 

resultado do 2º trimestre.  

Em animais de companhia, a receita líquida foi de R$ 20 milhões, crescimento de 3% em comparação ao 

1º trimestre de 2018 e em linha com o nosso orçamento para o período. Ressaltamos a nossa confiança no 

desempenho dos próximos trimestres e em nossas ações de geração de demanda, como as visitas que 

fazemos aos veterinários. 

Em operações internacionais, a receita do 1º trimestre cresceu 48% em reais e 36% em moeda local em 

relação ao mesmo período de 2018, atingindo R$ 12 milhões. México e Colômbia foram responsáveis por 90% 

desse total, a maior participação trimestral registrada no segmento. Cabe ressaltar o foco nesses dois países 

com o trabalho de registro de novos produtos feito nos últimos anos em conjunto com a expansão da carteira 

de clientes.  

Tivemos também nesse trimestre uma parada programada da fábrica para reforma de alguns setores, com 

isso, os custos que seriam absorvidos por produtos em estoque foram alocados diretamente no resultado, no 

montante aproximado de R$ 7,5 milhões, que impactou a margem bruta de forma não-recorrente e, sem o qual, 

a margem bruta do trimestre teria sido 57% e em linha com o 1º trimestre de 2018. 

Destacamos de forma positiva a geração robusta de caixa operacional de R$ 41 milhões, crescimento de 64% 

em relação ao mesmo indicador no 1º trimestre de 2018. Além disso, a dívida líquida se mantém no nível de 

1,7 vez o EBITDA. 

Agradecemos a confiança de todos e seguimos motivados para entregar os resultados de 2019. 

  

Kleber Gomes 
CFO e DRI 

Jardel Massari 
Presidente 
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Resultados 1T19 

Desempenho Financeiro 
 

 

             

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

R$ Milhões 1T18 1T19 Var %

Receita líquida 91,9 91,0 -1,0%

  Custo dos produtos vendidos (39,3) (47,0) 19,6%

Lucro bruto 52,6 44,0 -16,3%

(margem bruta) 57,2% 48,4% -8,8 p.p.

  Despesas líquidas* (45,7) (49,5) 8,3%

Lucro (prejuízo) operacional 6,9 (5,5) -179,7%

(margem operacional) 7,5% -6,0% -13,5 p.p.

  Resultado financeiro líquido (3,5) (3,6) 2,9%

  Imposto de renda e contribuição social 0,2 2,7 1250,0%

Lucro ajustado 3,6 (6,4) -277,8%

(margem lucro ajustado) 3,9% -7,0% -10,9 p.p.

EBITDA ajustado 12,4 0,0 -100,0%

(margem EBITDA ajustado) 13,5% 0,0% -13,5 p.p.

(*) No 1T19 não considera créditos tributários extemporâneos de exercícios anteriores.
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Resultados 1T19 

Receita Líquida 
 

 
 

  

 

 

A Companhia apresentou receita líquida de 

R$ 91,0 milhões no 1T19, decréscimo de 1% 

comparado ao mesmo período de 2018. 

Seguem abaixo os comentários de desempenho 

dos segmentos: 

O segmento de Animais de Produção 

apresentou receita líquida de R$ 59,7 

milhões no 1T19, com decréscimo de 8,2%, 

comparado ao 1T18, com impacto principal 

das perdas de volumes pelas entregas que 

foram realizadas em abril, após o 

fechamento do 1º trimestre. 

O segmento de Animais de Companhia 

obteve receita líquida de R$ 19,6 milhões no 

1T19, crescendo 3,2% em relação ao 1T18, 

refletindo aumentos de preço. 

O segmento de Operações Internacionais 

apresentou receita líquida de 

R$ 11,7 milhões no 1T19, aumento de 48,1% 

comparado ao 1T18. Esse resultado foi 

impactado positivamente por aumentos de 

volumes no México e Colômbia, além de 

impacto positivo do câmbio. 

  

R$ Milhões 1T18 1T19 Var %

Receita líquida das vendas 91,9 91,0 -1,0%

   Animais de produção 65,0 59,7 -8,2%

   Animais de companhia 19,0 19,6 3,2%

   Operações internacionais 7,9 11,7 48,1%
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Resultados 1T19 

 Lucro Bruto e Margem Bruta 
 

 

 

A margem bruta no 1T19 foi de 48,2%, uma 

diminuição de 8,8 p.p. em relação ao 1T18. Cabe 

ressaltar que o impacto de R$ 7,5 milhões não-

recorrente da parada programada da fábrica é de 

8,2 p.p. na margem bruta do 1T19 e será diluído 

ao longo do ano. Seguem abaixo os valores 

separados por segmento: 

O segmento de Animais de Produção 

apresentou margem bruta de 40% no 1T19 

com diminuição de 12,6 p.p. em comparação 

com o 1T18, com impacto da parada 

programada da fábrica para manutenção no 

montante de R$ 6,6 milhões e 12 p.p. na 

margem bruta. 

O segmento de Animais de Companhia 

apresentou margem bruta de 68,9% no 1T19 

com uma diminuição de 2,2 p.p. em relação 

ao 1T18, com impacto da parada 

programada da fábrica para manutenção no 

montante de R$ 0,5 milhão e 3 p.p na 

margem bruta. 

O segmento de Operações Internacionais 

apresentou margem bruta de 56,4% no 1T19 

com diminuição de 5,6 p.p. em comparação 

com o 1T18, com impacto da parada 

programada da fábrica para manutenção no 

montante de R$ 0,4 milhão e de 3 p.p. na 

margem bruta. 

 

 

 

 

 

 

 

 

R$ Milhões 1T18 1T19 Var %

Lucro bruto 52,6 44,0 -16,3%

(margem bruta) 57,2% 48,4% -8,8 p.p.

Lucro bruto para animais de produção 34,2 23,9 -30,1%

(margem bruta para animais de produção) 52,6% 40,0% -12,6 p.p.

Lucro bruto para animais de companhia 13,5 13,5 0,0%

(margem bruta para animais de companhia) 71,1% 68,9% -2,2 p.p.

Lucro bruto para operações internacionais 4,9 6,6 34,7%

(margem bruta para operações internacionais) 62,0% 56,4% -5,6 p.p.
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Resultados 1T19 

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas 

 
 

 
As despesas com vendas, gerais e 

administrativas do 1T19 somaram 

R$ 49,5 milhões, incorporando dissídio de 2018 

e não sendo diluídas, principalmente pelo não 

reconhecimento das receitas já faturadas e 

entregues no início de abril. 

 

EBITDA e Margem EBITDA 
 

 

O EBITDA no 1T19 totalizou R$ 0,0 milhões, 

uma diminuição de 13,5 p.p. em relação ao 

1T18, com reflexo da menor margem bruta 

pelos motivos anteriormente explicados e perda 

da diluição das despesas com vendas, gerais e 

administrativas pelas receitas não reconhecidas 

no trimestre. 

 

  

R$ Milhões 1T18 1T19 Var %

Despesas com vendas, gerais e administrativas e outras (45,7) (49,5) 8,3%

Percentuais sobre receita líquida 49,7% 54,4% 4,7 p.p.

R$ Milhões 1T18 1T19 Var %

Lucro líquido (prejuízo) ajustado 3,6 (6,4) -277,8%

(+) Resultados não recorrentes* 1,0

Lucro líquido (prejuízo) do período 3,6 (5,4) -250,0%

(+) Resultado financeiro líquido 3,5 3,6 2,9%

(+) Imposto de renda e contribuição social (0,2) (2,7) 1250,0%

(+) Depreciação e amortização 5,5 5,5 0,0%

EBITDA 12,4 1,0 -91,9%

(+) Efeitos não recorrentes* (1,0)

EBITDA Ajustado 12,4 0,0 -100,0%

Receitas líquidas das vendas 91,9 91,0 -1,0%

margem EBITDA 13,5% 1,1% -12,4 p.p.

margem EBITDA Ajustado 13,5% 0,0% -13,5 p.p.

(*) No 1T19 não considera créditos tributários extemporâneos de exercícios anteriores.
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Resultados 1T19 

Resultado Financeiro
 

 
 

A despesa financeira líquida do 1T19 somou 

R$ 3,6 milhões, um aumento de 2,9% em 

relação ao 1T18. Esse resultado demonstra a 

estabilização da dívida líquida que está em 

torno de 1,7x EBITDA desde o 1T18.  

  

 

Imposto de Renda e Contribuição Social 

 
 
O imposto de renda e contribuição social no 

1T19 foi de R$ 2,7 milhões comparado a 

R$ 0,2 milhões no 1T18. Deve-se notar que a 

apuração de IR e CS é realizada sobre bases 

fiscais que divergem do resultado contábil. 

 

Lucro Líquido 
  

 
  

O prejuízo líquido do 1T19 somou 

R$ 6,4 milhões, revertendo o lucro apresentado 

no 1T18. Esse resultado é reflexo do recuo do 

EBITDA pelos fatores comentados 

anteriormente somado à despesa financeira e 

ao IR e CS. 

 

 

 

  

R$ Milhões 1T18 1T19 Var %

Resultado financeiro líquido (3,5) (3,6) 2,9%

R$ Milhões 1T18 1T19 Var %

Imposto de renda e contribuição social 0,2 2,7 1250,0%

Percentual sobre o Lucro antes do IR e CS 5,9% -29,7% -35,6 p.p.

R$ Milhões 1T18 1T19 Var %

Lucro (prejuízo) ajustado 3,6 (6,4) -277,8%

margem de lucro 3,9% -7,0% -10,9 p.p.
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Resultados 1T19 

Endividamento 
 

 
 

 
 

 
 

*Considera o período entre 1º de abril e 31 de março e dívidas acrescidas de derivativos, se houver. 

 

Em R$ milhões

31 de 

março de 

2018

31 de 

março de 

2019

Circulante 163,0       71,0         

Não circulante 154,4       205,1       

Dívida Bruta 317,4       276,1       

Instrumentos financeiros derivativos vinculados 4,7                -               

Dívida Bruta considerando derivativos vinculados 322,1       276,1       

(-) Caixa e equivalentes de caixa 126,2           71,2             

Dívida Líquida 195,9       204,9       

Custo médio da dívida (ano)¹ 7,13% 7,27%

Dívida líquida/EBITDA anual ajustado LTM 1,70         1,72         

¹ Dívida líquida bancária considerando derivativos vinculados e custos de f ianças bancárias.
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Resultados 1T19 

Posição de Caixa 
 

 
 

No 1T19, houve geração operacional de caixa 

de R$ 41 milhões. Destacam-se, ainda, a 

amortização de dívidas e pagamentos de juros 

totalizando R$ 16 milhões. O custo médio de 

dívida foi de 7,3%, contabilizando os custos de 

derivativos e fianças associadas, em 31 de 

março de 2019. 
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Resultados 1T19 

 

Lançamentos em 2019 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Safesui Circovírus 
Indicação: Safesui Circovírus 
destina-se à imunização de 
leitões saudáveis a partir de 3 
semanas de idade como 
medida auxiliar na prevenção e 
controle da circovirose suína e 
Doenças Associadas ao 
Circovírus Suíno. 

Mês lançado: 

 
Fevereiro 
de 2019 

Classe 
Terapêutica: 

 

Biológicos 

Segmento: 

 
Suínos 

A definição de vacina 
contra a circovirose foi 
atualizada. 
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Resultados 1T19 

 

 

Investimentos em Pesquisa e Desenvolvimento 

 
No 1T19, foram investidos 11% da receita líquida em P&D, totalizando R$ 11 milhões. No gráfico abaixo, 

é possível verificar os investimentos totais da Companhia em P&D de 2016 até 2019. 
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Resultados 1T19 

Demonstração de Resultado 

 

 

 

    

Demonstração do resultado ajustado (R$ milhares) 1T18 1T19

Receita 91.938             90.978             

Custo das vendas* (39.385)            (47.014)            

Lucro bruto 52.553             43.964             

Despesas com vendas* (35.442)                   (40.644)                   

Despesas gerais e administrativas* (10.158)                   (8.817)                     

Outras receitas (despesas), líquidas* (66)                           (96)                           

Lucro (prejuízo) operacional 6.887               (5.593)              

Receitas financeiras 2.136                       1.093                       

Despesas financeiras (5.231)                     (4.176)                     

Instrumentos financeiros derivativos, líquidos (1.315)                     (405)                         

Variações cambiais, líquidas 904                          (109)                         

Resultado financeiro (3.506)              (3.597)              

Lucro (prejuízo) antes do imposto de renda e da contribuição social 3.381               (9.190)              

Imposto de renda e contribuição social - Correntes e Diferidos* 243                          2.734                       

Lucro líquido (prejuízo) do período ajustado 3.624               (6.456)              

(*) Não considera despesas consideradas não recorrentes, e seus respectivos efeitos tributários.

Demonstração do resultado societária (R$ milhares) 1T18 1T19

Receita 91.938             90.978             

Custo das vendas (39.385)            (47.014)            

Lucro bruto 52.553             43.964             

Despesas com vendas (35.442)                   (40.644)                   

Despesas gerais e administrativas (10.158)                   (8.817)                     

Outras receitas (despesas), líquidas (66)                           944                          

Lucro (prejuízo) operacional 6.887               (4.553)              

Receitas financeiras 2.136                       1.093                       

Despesas financeiras (5.231)                     (4.176)                     

Instrumentos financeiros derivativos, líquidos (1.315)                     (405)                         

Variações cambiais, líquidas 904                          (109)                         

Resultado financeiro (3.506)              (3.597)              

Lucro (prejuízo) antes do imposto de renda e da contribuição social 3.381               (8.150)              

Imposto de renda e contribuição social - Correntes e Diferidos 243                          2.734                       

Lucro líquido (prejuízo) do período 3.624               (5.416)              
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Resultados 1T19 

Demon

  

Demonstração do fluxo de caixa  (R$ milhares) 1T18 1T19

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro (prejuízo) antes do imposto de renda e da contribuição social 3.381               (8.150)              

Ajustes de:

Provisão para créditos de liquidação duvidosa (99)                           125                          

Provisão para perdas e baixas de estoques 2.195                       1.119                       

Reversão de provisão de devoluções sobre vendas (109)                         292                          

Provisão (reversão) de provisão de bonificações a clientes (918)                         (355)                         

Depreciação e amortização 5.500                       5.597                       

Resultado nas baixas de imobilizado (59)                           (62)                           

Resultado nas baixas de ativo intangível (78)                           

Variações monetárias, cambiais e juros, líquidos 4.949                       4.655                       

Instrumentos financeiros derivativos 1.314                       405                          

Provisão de contingências 297                          188                          

Opções de ações outorgadas 220                          162                          

Variação no capital circulante

Contas a receber de clientes 45.920                    59.079                    

Estoques (37.353)                   (23.495)                   

Tributos a recuperar (1.345)                     (4.963)                     

Outros ativos (1.153)                     (1.397)                     

Fornecedores 5.844                       13.739                    

Tributos a recolher (1.706)                     (1.066)                     

Outros passivos (1.596)                     (5.252)                     

Caixa gerado pelas operações 25.204             40.621             

Juros pagos (5.216)                     (3.379)                     

Imposto de renda e contribuição social pagos (578)                         (2.974)                     

Caixa líquido gerado pelas atividades operacionais 19.410             34.268             

Fluxos de caixa das atividades de investimentos

Aplicações de recursos em ativos intangíveis (4.614)                     (5.013)                     

Aquisição de imobilizado (4.657)                     (10.376)                   

Valor recebido pela venda de imobilizado 291                          162                          

Valor recebido pela venda de ativos intangíveis 110                          

Caixa líquido aplicado nas atividades de investimentos (8.870)              (15.227)            

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Obtenção de empréstimos e financiamentos 40.353                    

Pagamentos de empréstimos e financiamentos (41.088)                   (12.519)                   

Instrumentos financeiros derivativos realizados (7.034)                     (581)                         

Caixa líquido aplicado nas atividades de financiamentos (7.769)              (13.100)            

Aumento de caixa e equivalentes de caixa, líquido 2.771               5.941               

Caixa e equivalentes de caixa no início do período 123.360           65.183             

Perdas cambiais sobre caixa e equivalentes de caixa 34                    97                    

Caixa e equivalentes de caixa no fim do período 126.165           71.221             
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Resultados 1T19 

Balanço 

Patrimonial 

 

 

Balanço Patrimonial (R$ milhares) 31/12/2018 31/03/2019

Ativo

Ativo Circulante 413.107           384.212           

Caixa e equivalentes de caixa 65.183                    71.221                    

Contas a receber de clientes 174.694                  115.380                  

Estoques 153.159                  176.186                  

Tributos a recuperar 5.840                       7.869                       

Imposto de renda e contribuição social a recuperar 8.295                       6.117                       

Partes relacionadas 636                          543                          

Outros ativos 5.300                       6.896                       

Ativo Não circulante 432.900           450.639           

Realizável a longo prazo 78.469             86.466             

Tributos a recuperar 56.368                    58.719                    

Imposto de renda e contribuição social diferidos 15.963                    21.714                    

Estoques 5.422                       5.384                       

Outros ativos 716                          649                          

Permanente 354.431           364.173           

Intangível 93.799                    97.145                    

Imobilizado 260.632                  267.028                  

Total do ativo 846.007           834.851           

Passivo e patrimônio líquido

Passivo Circulante 170.836           170.362           

Fornecedores 27.100                    41.634                    

Instrumentos financeiros derivativos 28                            

Empréstimos e financiamentos 76.439                    70.983                    

Salários e encargos sociais 32.890                    26.757                    

Tributos a recolher 5.097                       3.210                       

Imposto de renda e contribuição social a pagar 763                          406                          

Dividendos e juros sobre o capital próprio 16.351                    16.351                    

Partes relacionadas 145                          300                          

Comissões sobre as vendas 5.446                       3.817                       

Outros passivos 6.577                       6.904                       

Passivo Não circulante 219.204           213.533           

Empréstimos e financiamentos 211.090                  205.099                  

Provisão para contingências 8.114                       8.434                       

Total do passivo 390.040           383.895           

Total Patrimônio líquido 455.936           450.923           

Participação dos não controladores 31                            33                            

Total do passivo e do patrimônio líquido 846.007           834.851           
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Resultados 1T19 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


