


N7

A7
A7

Nosso Prop

Reimaginando a
saude animal




Resultados 3T17 e 9M17

CI

CI

Retomada dos niveis histéricos de
rentabilidade

Geracdo de caixa operacional de
R$ 95 milhées no acumulado de 2017

Teleconferéncia

Portugués com traducéo simultéanea para o Inglés
10 de novembro de 2017

15h (BRT) / 12pm (US EST)

Telefones:

Brasil: +55 11 2188-0155

Outros paises: +1 646 843-6054

Senha: Ourofino

Relacdes com Investidores

Kleber Gomes
Bruno Menegazzo

Telefone
(16) 3518-2000

Site
ri.ourofino.com



file:///C:/Users/isabela.perez.MZ-IR/AppData/Roaming/Microsoft/Word/ri.ourofino.com

INDICE

Mensagem da Administracéo
Desempenho Financeiro
Receita Liquida
Lucro Bruto e Margem Bruta
Despesas com Vendas, Gerais €
EBITDA e Margem EBITDA
Resultado Financeiro
Imposto de Renda e Contribuig
Lucro Liquido
Endividamento
Posigéo de Caixa
Lancamentos em 2017
Demonstracéo de Resultado

Demonstragéo de Fluxo de Caixa .
Balanco Patrimonial

[

(N



Cravinhos, 9 de novembro de 2017 — A Ouro Fino Saude Animal Participagdes S.A. (“Companhia” ou “Ourofino”)
(B3: OFSA3), com atuacdo em pesquisa, desenvolvimento, producdo e comercializacdo de medicamentos,
vacinas e outros produtos veterinarios para animais de producéo e de companhia, anuncia hoje seus resultados
financeiros para o periodo encerrado em 30 de setembro de 2017 (3T17 e 9M17).

Mensagem da Administracao

Apbs os resultados obtidos nesse trimestre, seguimos confiantes de que 2017 sera um ano de retomada dos
niveis histéricos de rentabilidade da Companhia. Nossa margem bruta atingiu 55%, com margem EBITDA e
margem liquida ajustadas de 23% e 10%, respectivamente, demonstrando melhora em nossos indicadores. A
geracdo de caixa operacional segue robusta com acumulado de R$ 95 milhdes nos 9 meses de 2017,
praticamente o dobro do mesmo periodo do ano anterior.

Em animais de producdo, a margem bruta de 52,5% atingiu seu melhor nivel desde o 3° trimestre de 2015,
resultado dos trabalhos com foco em incremento de rentabilidade que vém sendo realizados. Entretanto, o
crescimento observado nas receitas do segmento foi impactado negativamente por uma concentracao significativa
de vendas no final do més de setembro, ndo reconhecidas contabilmente no trimestre por falta de tempo habil
para entrega das mercadorias aos clientes. Ressaltamos que essas vendas ja foram entregues e reconhecidas no
inicio do més de outubro e aparecerdo no resultado do 4° trimestre.

Para animais de companhia destacamos o aumento de 40% da receita liquida e incremento de 6,6 pontos
percentuais na margem bruta em relagdo ao 3° trimestre de 2016. Seguimos atentos a situacdo macroeconémica
brasileira e aos niveis de estoque do canal para manter o crescimento sustentével.

Em operacg0es internacionais, a margem bruta aumentou 3 pontos percentuais atingindo 56%, com crescimento de
vendas na Coldbmbia e no México que compensou parcialmente uma reducdo de vendas em outros paises, em
gue pese uma perda cambial significativa que vem ocorrendo ao longo do exercicio.

As despesas com vendas, gerais e administrativas foram reduzidas em 10%, com diluicdo em relac@o a receita
liquida de vendas de 5 pontos percentuais no trimestre. No acumulado de 9 meses, houve reducgdo de 13% e
diluicdo de 4 pontos percentuais, em linha com os esforcos para otimizacdo dos gastos que vem sendo
implantados na Companhia.

Nesse trimestre, nosso endividamento liquido diminuiu ainda mais em funcédo da geragdo de caixa operacional e
amortizagdo de dividas indexadas ao CDI, conforme previamos e temos comunicado ao mercado desde o inicio
do ano. Consequentemente, nosso custo de divida foi reduzido para 7% em moeda local e nossa alavancagem
voltou ao nivel de 3,2x EBITDA (12 meses acumulados). Esperamos melhorar ainda mais esse indicador no
proximo trimestre.

Mantemos nossa confianga em entregarmos um resultado do ano compativel com as nossas expectativas iniciais,
bem como, na geracdo de valor aos acionistas com base nos excelentes drivers de crescimento da Companhia e
dos mercados de atuagéo.

Jardel Massari Kleber Gomes
Presidente CFO e DRI

Resultados 3T17 e 9M17 5



Desempenho Financeiro

Receita liquida 125,5 130,2 3,7% 358,1 343,3 -4,1%
Custo dos produtos vendidos (62,9) (58,9) -6,4% (174,4) (160,6) -7,9%
Lucro bruto 62,6 71,3 13,9% 183,7 182,7 -0,5%
(margem bruta) 49,9% 54,8% 4.9 p.p. 51,3% 53,2% 1,9 p.p.
Despesas* (52,0) (47,0) -9,6% (157,1) (137,3) -12,6%
Lucro operacional 10,6 24,3 129,2% 26,6 454 70,7%
(margem operacional) 8,4% 18,7% 10,3 p.p. 7,4% 13,2% 58 p.p.
Resultado financeiro liquido (4,4) (4,0) -9,1% (15.,8) (12,6) -20,3%
Imposto de renda e contribuicédo social* 1,1 (6,8) -718,2% 1,0 (10,3) -1130,0%
Lucro ajustado 7,3 13,5 84,9% 11,8 22,5 90,7%
(margem lucro ajustado) 5,8% 10,4% 46 p.p. 3,3% 6,6% 33 p.p.
EBITDA ajustado 16,6 29,8 79,5% 43,4 63,0 45,2%
(margem EBITDA ajustado) 13,2% 22,9% 9,7 p.p. 12,1% 18,4% 6,3 p.p.

(*) Nos 9M16, nao considera despesas néo recorrentes de PDD da Venezuela e resciséo de diretor estatutario. Nos 9M17, ndo considera depesas nao
recorrentes da consultoria Falconi, liquidagdo de auto de infragdo de exercicio anterior e gastos com reestruturagéo, substancialmente rescisées de
posicdes para as quais nao havera reposicoes, liquidos dos respectivos efeitos tributarios.




Receita Liquida

Receita liquida das vendas 125,5 130,2 3,7% 358,1 343,3 -4,1%
Animais de producao 102,5 104,2 1,7% 283,1 2645 -6,6%
Animais de companhia 11,2 15,7 40,2% 42,9 46,5 8,4%
Operag0es internacionais 11,8 10,3 -12,7% 32,1 323 0,6%

-4,1%
358
3.7% - 343
32 2
126 130
2 283
3T16 3T17 9M16 9M17

B Animais de produgcdo ® Animais de companhia ¥ Operagdes internacionais

A Companhia apresentou receita liquida de
R$ 130,2 milhdes no 3T17, um crescimento de
3,7% comparado ao 3T16. Nos 9M17, a receita
liquida foi de R$ 343,3 milhdes, com decréscimo
de 4,1% em relagdo ao mesmo periodo de
2016. Seguem abaixo 0s comentarios de

desempenho dos segmentos: O

CI O segmento de Animais de Producéo
apresentou receita liquida de
R$ 104,2 milhdes no 3T17, com crescimento
de 1,7%, comparado ao 3T16. Para os 9M17
a receita liquida foi de R$ 264,5 milhdes, um
recuo de 6,6% comparado ao mesmo
periodo de 2016. Os periodos foram
impactados pelo ndo reconhecimento das
receitas, conforme comentado anteriormente.

C| O segmento de Animais de Companhia
obteve receita liquida de R$ 15,7 milhdes no
3T17, um crescimento de 40,2% em relacdo

Resultados 3T17 e 9M17

ao 3T16. Nos 9M17, a receita liquida foi de
R$ 46,5 milhdes com crescimento de 8,4%
em relagdo ao mesmo periodo de 2016.
Esses resultados refletem a recuperacéo do
mercado com niveis de estoques saudaveis
nos distribuidores.

O segmento de Operacdes Internacionais
apresentou receita liquida de
R$ 10,3 milhdes no 3T17, um decréscimo de
12,7% comparado ao 3T16. Destaca-se que
houve vendas significativas de vacinas
contra febre aftosa para o Paraguai ndo
recorrentes no 3T16. Para os 9M17 a receita
liquida foi de R$ 32,3 milh6es, um aumento
de 0,6% comparado ao mesmo periodo de
2016. Houve impacto significativo de perdas
cambiais nos  precos apesar dos
crescimentos em volume no acumulado dos
9 meses.



Lucro Bruto e Margem Bruta

R$ Milhdes 3T16 3T17 Var % 9M16 oM17 Var %
Lucro bruto 62,6 71,3 13,9% 183,7 182,7 -0,5%
(margem bruta) 49,9% 54,8% 4,9 p.p. 51,3% 53,2% 1,9 p.p.
Lucro bruto para animais de produgéo 49,3 54,7 11,0% 133,5 133,0 -0,4%
(margem bruta para animais de produg&o) 48,1% 52,5% 44 pp. 47,2% 50,3% 3,1p.p.
Lucro bruto para animais de companhia 7,0 10,8 54,3% 30,5 32,7 7,2%
(margem bruta para animais de companhia) 62,5% 68,8% 6,3 p.p. 711% 70,3% -0,8 p.p.
Lucro bruto para operagdes internacionais 6,3 538 -7,9% 19,7 17,0 -13,7%
(margem bruta para operagdes internacionais) 53,4% 56,3% 29p.p. 61,4% 52,6% -8,8 p.p.

A margem bruta no 3T17 foi de 54,8%, um
aumento de 4,9 p.p. em relacdo ao 3T16. Nos
9M17, a margem bruta alcancou 53,2%, um
aumento de 1,9p.p. em relagdo ao mesmo
periodo de 2016.

CI O segmento de Animais de Producgéo
apresentou margem bruta de 52,5% no 3T17
com aumento de 4,4 p.p. em comparagéo
com o 3T16. Para os 9M17, a margem bruta
foi de 50,3%, um aumento de 3,1 p.p. em
relacdo ao mesmo periodo de 2016. As
expansbes de margem devem-se aos
melhores pregos da linha de bovinos, em
geral, ao melhor mix em suinos e redugéo de
volumes de produtos de menor margem para
aves, 0s quais foram descontinuados.
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O segmento de Animais de Companhia
apresentou margem bruta de 68,8% no 3T17
com aumento de 6,3 p.p. em relacdo ao
3T16, impactado por melhor mix. Nos 9M17,
a margem bruta foi de 70,3%, um recuo de
0,8 p.p. em relacdo ao mesmo periodo de
2016, com reflexo de provisdo para perdas
de estoque.

O segmento de Operacdes Internacionais
apresentou margem bruta de 56,3% no 3T17
com aumento de 2,9 p.p. em comparagao
com o 3T16 por consequéncia de melhor
mix. Para os 9M17, a margem bruta foi de
52,6%, um recuo de 8,8 p.p. em relagdo ao
mesmo periodo de 2016. Essa queda
decorre substancialmente de perdas de
preco por efeito cambial no periodo.

A~ 2%
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Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

R$ Milhdes 3T16 3T17 Var % IM16 om17 Var %
Despesas com vendas, gerais e administrativas e outras (52,0) (47,0) -9,6% (157,1) (137,3) -12,6%
Percentuais sobre receita liquida 41,4% 36,1% -5,3 p.p. 43,9% 40,0% -3,9 p.p.

Adicionalmente, notam-se uma diluicdo de
5,3 p.p. no trimestre e de 3,9 p.p. no acumulado
dos 9 meses que continuam a refletir os
esforcos para otimizacdo de despesas na
Companhia.

As despesas com vendas, (gerais e
administrativas do 3T17 somaram
R$ 47,0 milhbes, com recuo de 9,6% em
relacdo ao 3T16. Para os 9M17 elas somaram
R$ 137,3 milhdes, um decréscimo de 12,6% em
relacio ao mesmo periodo de 2016.

EBITDA e Margem EBITDA

R$ Milhdes 3T16 3T17 Var % 9M16 o9M17 Var %
Lucro liquido ajustado 7,3 13,5 84,9% 11,8 22,5 90,7%
(+) Despesas nao recorrentes, liquidas IR/CS* (1,6) (4,3) 168,8% (5,0) (7,2) 44,0%
Lucro liquido do periodo 57 9,2 61,4% 6,8 15,3 125,0%
(+) Resultado financeiro liquido 4.4 4,0 -9,1% 15,8 12,6 -20,3%
(+) Imposto de renda e contribuicéo social (1,9 4,6 -342,1% (2,6) 6,6 -353,8%
(+) Depreciagéo e amortizagéo 55 55 0,0% 16,2 17,9 10,5%
EBITDA 13,7 23,3 70,1% 36,2 52,4 44,8%
(+) Despesas néo recorrentes* 2,4 6,5 170,8% 6,6 10,9 65,2%
(+) Outros 0,5 0,0 -100,0% 0,6 (0,3) -150,0%
EBITDA Ajustado 16,6 29,8 79,5% 43,4 63,0 45,2%
Receitas liquidas das vendas 1255 130,2 3,7% 358,1 3433 -4,1%
margem EBITDA 10,9% 17,9% 7,0p.p. 10,1% 15,3% 52p.p.
margem EBITDA Ajustado 13,2% 22,9% 9,7 p.p. 12,1% 18,4% 6,3 p.p.

(*) Nos 9M16, ndo considera despesas nao recorrentes de PDD da Venezuela e resciséo de diretor estatutario. Nos 9M17, ndo considera depesas nao
recorrentes da consultoria Falconi, liquidacéo de auto de infragdo de exercicio anterior e gastos com reestruturacdo, substancialmente rescisoes de
posicdes para as quais nao havera reposicoes, liquidos dos respectivos efeitos tributarios.

O EBITDA ajustado no 3T17 totalizou periodo de 2016. Os aumentos da margem

R$ 29,8 milhdes com margem de 22,9%, um
aumento de 9,7 p.p. em relacdo ao 3T16. Nos
9M17, o EBITDA ajustado foi de
R$ 63,0 milhées com margem de 18,4%, um
aumento de 6,3 p.p. em relagdo ao mesmo

Resultados 3T17 e 9M17

bruta e diluicho das despesas com vendas,
gerais e administrativas sdo 0s responsaveis
para a melhora do EBITDA, apesar do impacto
que houve em funcdo do n&o reconhecimento
de receitas ao fim do 3° trimestre (cut-off).

©



Resultado Financeiro

R$ Milhdes

Resultado financeiro liquido

3T17 Var% | 9Mm16 oM17 | Var%
(4,0) 91% (158  (126)  -20,3%

A despesa financeira liquida do 3T17 ficou em
R$ 4,0 milhGes, um decréscimo de 9,1% em
relacio ao 3T16. Nos 9M17, foi de
R$ 12,6 milhdes, um decréscimo de 20,3%.
Esses resultados ocorreram em virtude da maior
geracdo de caixa no acumulado de 9 meses,
consequéncia do ajuste nas politicas de prazo

de recebimento das vendas e dos menores
niveis de despesas, combinados com menor
pressao de CAPEX. Com isso, houve reducao
na divida liquida, que havia atingido
R$ 264,6 milhdes no 4T16 e alcancou
R$ 205,2 milhdes no 3T17.

Imposto de Renda e Contribuicao Social

R$ Milhdes 3T17 Var % 9M16 oM17 Var %
Imposto de renda e contribui¢do social (6,8) -718,2% 1,0 (10,3)  -1130,0%
Percentual sobre o Lucro antes do IR e CS -33,5% -51,2 p.p. 9,3% -31,4% -40,7 p.p.

O imposto de renda e contribuicdo social no
3T17 foi de R$ 6,8 milhdes. Nos 9M17, foi de

Lucro Liguido

R$ 10,3 milhdes. O efeito apurado ¢é
consequéncia da maior rentabilidade.

R$ Milhdes 3T17 Var % 9M16 OML17 Var %
Lucro ajustado 13,5 84,9% 11,8 22,5 90,7%
margem de lucro 10,4% 4,6 p.p. 3,3% 6,6% 3,3p.p.

O lucro liguido ajustado do 3T17 foi
R$ 13,5 milhdes, um aumento de 84,9% em
relagdo ao 3T16. Nos 9M17, o lucro liquido
ajustado foi de R$ 22,5 milhdes, um aumento de
90,7% em relacdo ao mesmo periodo de 2016.

Resultados 3T17 e 9M17

Esses resultados s&o reflexos do crescimento
do EBITDA ajustado pelos fatores comentados
anteriormente somados a reduc¢do observada na
despesa financeira liquida.



Endividamento

R$ Milhdes 30/09/2016 | 31/12/2016 | 30/09/2017
Circulante 78,7 73,6 151,1
N&o circulante 202,5 2419 150,8
Divida bruta 281,2 315,5 301,9
Instrumentos financeiros derivativos vinculados 17,0 19,4 15,1
Divida bruta com derivativos vinculados 298,2 334,9 317,0
(-) Caixa e equivalentes de caixa 60,8 70,3 1118
Divida liquida 237,4 264,6 205,2
Custo médio da divida (anual)? 9,61% 8,80% 7,02%
Divida liquida/EBITDA anual ajustado (LTM) 2,86 5,96 3,21

1 Divida liquida bancaria considerando derivativos vinculados

Aging do endividamento bancario*

162
54
35
22 22 22 L
N o RS o % N RS % &9 o 29
“ Nl 0? 02 NS 7

*Considera o periodo entre 1° de outubro e 30 de setembro e dividas acrescidas de derivativos.
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Posicao de Caixa

76 ‘
2
40
70
Caixa Geragéo de CAPEX Amortizacdo  Captacdes Impostos Caixa
31/dez/16 Caixa de Divida de Recursos Pagos 30/set/17
Operacional com Juros

Durante os 9M17, houve geracdo operacional
de caixa de R$ 95,0 milhdes, em linha com os
esforcos da companhia para reducdo dos
prazos médios de recebimento das vendas que
recuaram para 101 dias, comparados aos 148
dias dos 9M16.

Destacam-se, ainda, a amortizacdo de dividas e
pagamentos de juros totalizando
R$ 75,6 milhdes, além de captacdes de
R$ 39,9 milh6es com impacto no custo médio
de divida que recuou de 8,80% em 31 de
dezembro de 2016 para 7,02% em 30 de
setembro de 2017.




Lancamentos em 2017

Como resultado dos nossos esforcos de P&D,
h& os langamentos em linha com nosso pipeline,
como o Regepil, para animais de companhia, e

Regepll

Indicagéo: Feridas gerais,
cronicas e localizadas em
regides de dificil cicatrizagéo;
Feridas cirtrgicas auxiliando
na reducéo do indice de
deiscéncia de pontos;
Contribuir e acelerar o i
processo de cicatrizagdo em
animais com comprometimento
fisiolégico do mesmo por uma
doenca pré-existente. |

Superhion 5L
Indicagéo: Superhion é um
ectoparasiticida pour on para
bovinos, composto pela

Superhion associacgao entre Fipronil e
Fluazuron, indicado no controle
estratégico de carrapatos e
mosca-dos-chifres, e para o
tratamento contra bernes e
miiases.

Segmento: .
Classe Més lancado:

Terapéutica:
Animais
Ectopara- e Agosto de

siticida Producéo 2017




Investimentos em Pesquisa e Desenvolvimento

Nos 9M7, foram investidos 6% da receita liquida abaixo, é possivel verificar os investimentos
em P&D, totalizando R$ 22 milhdes. No gréfico totais da Companhia em P&D de 2014 até 2017.
0,
6% 6% % . 7% 6%
[ J ! Y
° ° ! °
34 34 i
27 i
16 ! 25 22
20 !
13 |
! 15 12
14 18 14 ! 10 10

2014 2015 2016 9M16 omM17

B intangivel Ml Despesa ® % Receitas
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Demonstracéo do resultado ajustada (R$ milhares)

Receita liquida 125.460 130.138 358.081 343.256
Custo dos produtos vendidos* (62.878) (58.907) (174.418) (160.637)
Lucro bruto 62.582 71.231 183.663 182.619
Despesas com vendas* (42.084) (38.399) (126.898) (113.780)
Despesas gerais e administrativas* (8.570) (8.241) (28.480) (25.595)
Outras despesas, liquidas* (1.297) (371) (1.764) 2.103
Lucro operacional 10.631 24.220 26.521 45.347
Receitas financeiras 1.541 2.586 3.163 5.689
Despesas financeiras (3.276) (4.401) (8.566) (12.834)
Instrumentos financeiros derivativos, liquidos (2.651) (4.729) (25.005) (7.790)
Variac6es cambiais, liguidas 69 2.614 14.645 2.382
Resultado financeiro (4.317) (3.930) (15.763) (12.553)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigédo social 6.314 20.290 10.758 32.794
Imposto de renda e contribuicao social - Correntes e Diferidos* 1.043 (6.825) 981 (10.284)
Lucro liquido do periodo ajustado 7.357 13.465 11.739 22.510

(*) N&o considera despesas ndo recorrentes, e seus respectivos efeitos tributarios.

Demonstracéo do resultado - societaria (R$ milhares)

Receita liquida 125.460 130.138 358.081 343.256
Custo dos produtos vendidos* (62.878) (58.907) (174.418) (161.629)
Lucro bruto 62.582 71.231 183.663 181.627
Despesas com vendas (43.074) (38.399) (130.247) (113.780)
Despesas gerais e administrativas (9.975) (8.917) (31.650) (29.715)
Outras despesas, liquidas* (1.297) (6.187) (1.764) (3.713)
Lucro operacional 8.236 17.728 20.002 34.419
Receitas financeiras 1.541 2.586 3.163 5.689
Despesas financeiras (3.276) (4.401) (8.566) (12.834)
Instrumentos financeiros derivativos, liquidos (2.651) (4.729) (25.005) (7.790)
VariacGes cambiais, liquidas 69 2.614 14.645 2.382
Resultado financeiro (4.317) (3.930) (15.763) (12.553)
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢é@o social 3.919 13.798 4.239 21.866
Imposto de renda e contribuicdo social - Correntes e Diferidos 1.857 (4.617) 2.597 (6.568)
Lucro liquido do periodo 5.776 9.181 6.836 15.298
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Demonstragédo do fluxo de caixa (R$ milhares)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢cdo social 4.239 21.866
Ajustes de:
Provisédo para créditos de liquidacdo duvidosa 6.739 431
Provisdo para perdas e baixas de estoques 5.252 5.898
Reversao de provisdo de devolugdes sobre vendas (3.073)
Provisao (reverséo) de bonificagdes a clientes 1.777 (379)
Reversédo de descontos sobre vendas de vacinas contra febre aftosa (2.517) (2.443)
Depreciagéo e amortizagéo 16.178 17.945
Proviséo para (reversédo de) impairment do ativo intangivel 609 (279)
Resultado na alienacéo e baixas de imobilizado (100) (6)
Resultado na alienacéo e baixas de intangivel 481 (1.472)
Variagcbes monetarias cambiais e juros, liquidos (8.704) 9.504
Instrumentos financeiros derivativos 25.005 7.790
Provisao (reverséo) para contingéncias (242) (185)
Opcoes de agdes outorgadas 1.219 854
Varia¢ao no capital circulante
Contas a receber de clientes 23.217 41.338
Estoques (39.214) (4.596)
Tributos a recuperar (7.335) (6.518)
Outros ativos 5.446 (2.035)
Fornecedores 15.481 2.257
Tributos e taxas a recolher (2.659) (158)
Outros passivos 2.162 8.253
Caixa gerado pelas operacgdes 47.034 94.992
Juros pagos (7.517) (10.287)
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (5.726) (2.263)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 33.791 82.442
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aplicacdes de recursos em ativos intangiveis (17.040) (12.339)
Compras de imobilizado (38.963) (9.532)
Valor recebido pela venda de imobilizado 1.168 656
Valor recebido pela venda de ativos intangiveis 5.711
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (54.835) (15.504)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Aumento de capital 218
Obtencéo de empréstimos e financiamentos 138.726 39.950
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (55.397) (53.201)
Instrumentos financeiros derivativos realizados (7.529) (12.133)
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos (16.433)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamentos 59.585 (25.384)
Aumento de caixa e equivalentes de caixa, liquidos 38.541 41.554
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 23.380 70.325
Perdas cambiais sobre caixa e equivalentes de caixa (1.164) (84)
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 60.757 111.795

Resultados 3T17 e 9M17
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Balanco patrimonial (R$ milhares) 31/12/2016 30/09/2017

Ativo
Ativo Circulante 379.922 381.307
Caixa e equivalentes de caixa 70.325 111.795
Contas a receber de clientes 162.478 127.918
Estoques 131.303 125.988
Tributos a recuperar 4.877 4.687
Imposto de renda e contribuicdo social a recuperar 5.107 3.878
Partes relacionadas 303 232
Outros ativos 5.529 6.809
Ativo N&o circulante 395.654 402.966
Realizavel a longo prazo 62.695 70.801
Tributos a recuperar 42.643 48.694
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 17.081 14.850
Partes relacionadas 165
Estoques 4.913
Outros ativos 2.806 2.344
Permanente 332.959 332.165
Intangivel 87.158 86.708
Imobilizado 245.801 245.457
Total do ativo 775.576 784.273
Passivo e patrimonio liquido
Passivo Circulante 142.959 233.445
Fornecedores 23.316 26.070
Instrumentos financeiros derivativos 8.820 10.999
Empréstimos e financiamentos 73.550 151.141
Salérios e encargos sociais 17.299 26.990
Tributos a recolher 4.053 3.902
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar 1.056 1.183
Partes relacionadas 355 234
Comissdes sobre as vendas 6.070 4.477
Outros passivos 8.440 8.449
Passivo N&o circulante 256.322 158.490
Instrumentos financeiros derivativos 10.584 4.062
Empréstimos e financiamentos 241.888 150.770
Provisdo para contingéncias 3.850 3.658
Total do passivo 399.281 391.935
Total Patriménio liquido 376.334 392.555
Participacédo dos n&o controladores (39) (217)
Total do passivo e do patrimonio liquido 775.576 784.273

Resultados 3T17 e 9M17






