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Destaques financeiros

Receita liquida cresce 24% e atinge R$ 905 milhdes em 2021

Lucro liquido cresce 32% em 2021 e alcanca R$ 113 milh6es com
margem liquida de 12%

Desde 2019, no acumulado, receita liquida e lucro liquido cresceram
46% e 141%, respectivamente

Alavancagem esta em 1,28x EBITDA, custo de divida em 8% ao ano
e 78% da divida no longo prazo

Videoconferéncia

Portugués com traducédo simultanea para o Inglés
25 de fevereiro de 2022

11h (BRT) / 9am (ET)

https://ourofino.zoom.us/webinar/register/WN gy4h60eySp2SXEWbCae sg

RelagcOes com Investidores

E-mail: ri@ourofino.com
Telefone: (16) 3518-2000

Site: ri.ourofino.com
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Cravinhos, 24 de fevereiro de 2022 — A Ouro Fino Saude Animal Participagbes S.A. (“Companhia” ou
“Ourofino”) (B3: OFSA3), com atuacdo em pesquisa, desenvolvimento, producdo e comercializacdo de
medicamentos, vacinas e outros produtos veterinarios para animais de producédo e de companhia, anuncia
hoje seus resultados financeiros para o periodo encerrado em 31 de dezembro de 2022 (4T21 e 12M21).

Mensagem da Administracao

O ano de 2021 foi histérico para a Ourofino. Colocando em pratica os nossos valores de Jogar para Ganhar,
Cuidar das Pessoas e Conectar com o Mundo reforcamos 0 nosso reconhecimento como uma empresa
sé6lida, alcancamos um resultado financeiro robusto e expandimos 0 nosso campo de atuacéo.

Colhemos os frutos do engajamento das equipes e da evolucéo cultural ao longo dos ultimos 2 anos. Fomos
reconhecidos como a melhor empresa de saldde animal das Américas Latina e do Sul de 2021, com a
premiacédo global da Animal Health Awards, concedida pela IHS Markit de Londres. Ganhamos o Selo Mais
Integridade do MAPA (Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento) e o reconhecimento pela
ABRASCA (Associagdo Brasileira das Companhias Abertas) do nosso relatério anual como o melhor do ano
para empresas com faturamento até R$ 3 bilhGes. Esse destaque das nossas praticas de ESG foi reforcado
com a revisdo da nossa matriz de materialidade, com a priorizacdo dos 6 temas seguintes: Bem-estar animal,
Mudancas climaticas, Inovacdo e pesquisa, Gestdo da cadeia de fornecimento, Bem-estar e valorizagdo das
pessoas e Seguranga alimentar. Para coroar o ano, fomos uma das Melhores Empresas do Brasil no GPTW,
sendo a 82 colocada no ranking do estado de S&do Paulo, na categoria de grandes empresas do interior
paulista.

Todas essas conquistas em 2021 se somam ao nosso resultado financeiro. A receita liquida e o lucro liquido
acumulados de 2021 cresceram respectivamente 24% e 32% somando R$ 905 milhGes e R$ 113
milhGes. Cabe ainda destacar que os crescimentos de faturamento e lucro liquido acumulados desde
2019 que alcancaram 46% e 141%, respectivamente. A alavancagem segue em nivel baixo com divida liquida
de 1,28x EBITDA e com perfil bastante adequado ao nosso negdcio com 78% da divida no longo prazo, sendo
58% da divida bruta com a FINEP (Financiadora de Estudos e Projetos — FINEP — € uma empresa publica
brasileira de fomento a ciéncia, tecnologia e inovacao). Adicionalmente, o custo total da divida ficou em 8%
ao ano, abaixo da SELIC que estava em 9,25% ao ano e em linha com a estratégia de financiamento da
Companhia.

No segmento de animais de producéo, o crescimento acumulado em 2021 foi de 23% com o valor de
R$ 669 milhdes de receita liquida no periodo. Estamos atentos aos impactos que temos visto em nossas
margens brutas pelos desafios da cadeia de suprimentos, em especial na China, e ja comegamos 0 ano com
repasse de precos em linha com esses impactos. O principal destaque do ano foi dos produtos que garantem
maior da taxa de prenhez, os protocolos para IATF (inseminagdo artificial em tempo fixo), fato que
demonstra o resultado que a adog¢&o da tecnologia traz a produtividade do pecuarista.

Em animais de companhia, tivemos um aumento de 21% com valor de receita liqguida em 120 milhdes no
consolidado do ano de 2021. Esse resultado é fruto da relagcdo emocional cada vez mais profunda entre os
pets e seus tutores e que tem sido potencializada pelo aumento de niimeros de animais domiciliados, fato
observado, em especial, ao longo da pandemia. Além disso, seguem os fenémenos demograficos de
envelhecimento da populacdo e de casais postergando a deciséo de ter filhos, com isso tomando a deciséo de
adotar seus filhos de quatro patas.
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Em operages internacionais, alcangamos a receita liquida de R$ 115 milh6es em 2021, crescimento de 33%
em comparagdo com 2020. Vimos o investimento em nossas equipes comerciais dar frutos com crescimento
significativo em moeda local, que foi alavancado pelo cambio favoravel. Seguimos com crescimentos
substanciais em México e Coldmbia, inclusive alcancando lideranca em subsegmentos como os de
protocolos de IATF (inseminacao artificial em tempo fixo) na Colémbia, mostrando o comprometimento das
equipes locais e grande forca da nossa marca que vai conquistando a América Latina, em linha com a nossa
estratégia. E, para ampliar a nossa cobertura de portfélio nesses mercados, temos mais de 100 pedidos de
registro sob analise localmente.

Alinhado ao nosso planejamento estratégico e buscando a diversificacdo de plataformas de tecnologias de
nossos produtos, ampliamos a nossa oferta de vacinas recombinantes com o lancamento da vacina Safesui
Mycoplasma. Ela atua na prevencédo da broncopneumonia cronica suina e compde, juntamente com a vacina
Safesui Circovirus, ja existente em nosso portifélio, um programa de prevencdo de doencas respiratérias em
suinos. Lancamos também a linha Conclue, resultado dos nossos avancos em P&D e parcerias. A Conclue
consiste em kits de diagndsticos rapidos para 8 doengas que acometem caes e/ou gatos e auxilia 0 médico
veterinario na préatica clinica. Houve também o lancamento do Brinco Mosquicida Na Mosca, que evita a
infestacdo de mosca-dos-chifres, e a vacina Ourovac Raiva, que previne a raiva em rebanhos.

Adicionalmente, em fato inédito em nossa histéria, anunciamos a nossa primeira transacdo de M&A. Esse
movimento, delineado em nosso planejamento estratégico dentro do pilar de parcerias e transagdes, segue a
estratégia de avan¢co em mercados adjacentes e tratamentos de doengas crbnicas, em especial no segmento
de pets. A aquisicdo da Regenera nos coloca ha vanguarda de inovacdo em biotecnologia ao trazer o
tratamento com células tronco para o nosso portfdlio. Essa terapéutica permite oferecer, de forma pioneira,
uma solucdo menos invasiva para a Osteoartrite de caes, além de agregar essa nova plataforma
tecnoldgica ao nosso P&D, que possibilitara lancamentos de outros produtos com a mesma tecnologia. Cabe
destacar ainda que, de forma pioneira, o MAPA (Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento) foi o
primeiro 6rgdo regulador no mundo a conceder registro de produto a base de célula tronco.

Todos os resultados obtidos mostram a solidez da Companhia e nos dao respaldo para seguir com 0 nN0sSso
planejamento estratégico nos préximos anos. As conquistas do ano 2021 refletem o empenho das nossas
equipes e a adesédo delas aos nossos valores culturais. Estamos bastante confiantes para os resultados dos
préximos periodos e para que sigamos crescendo de forma sustentavel. Agradecemos a todos os stakeholders
pelo apoio ao nosso trabalho. Estamos prontos para escrever a histéria em 2022 e nos anos que estao por vir.

Kleber Gomes Marcelo da Silva

Diretor Presidente Diretor Financeiro e de
Relagdes com Investidores
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Desempenho Financeiro

Receita liquida 220,5 270,4 22,6% 730,1 905,0 24,0%
Custo dos produtos vendidos (108,4) (144,1) 32,9% (356,1) (457,8) 28,6%
Lucro bruto 112,1 126,3 12,6% 374,0 447,2 19,6%
(margem bruta) 50,8% 46,7% -4,1p.p. 51,2% 49,4% -1,8 p.p.
Despesas com vendas, gerais e administrativas * (66,0) (69,0) 4,5% (239,0) (249,3) 4,3%
Despesas com pesquisas e inovagao (11,6) (18,2) 57,7% (39,7) (58,9) 48,6%
Lucro (prejuizo) operacional 34,5 39,0 13,1% 95,3 139,0 45,8%
(margem operacional) 15,6% 14,4% -1,2 p.p. 13,1% 15,4% 2,3 p.p.
Resultado financeiro liquido (3,6) (4,9) 35,3% 8,3) (15,4) 85,8%
Imposto de renda e contribui¢éo social* 3,2) 4,1 NA 1,5) (11,0) 634,1%
Lucro liquido ajustado 27,7 38,3 38,1% 85,5 112,6 31,6%
(margem lucro ajustado) 12,6% 14,2% 1,6 p.p. 11,7% 12,4% 0,7 p.p.
EBITDA ajustado ** 41,4 46,6 12,7% 142,4 172,5 21,1%
(margem EBITDA ajustado) 18,8% 17,3% -1,5p.p. 19,5% 19,1% -0,4 p.p.

(*) Em 2020 néo considera efeitos ndo recorrentes referente a consultoria estratégica, créditos tributarios extemporaneos de exercicios anteriores, gastos comreforma no
prédio corporativo e gastos com operagao de "Follow on". Em 2021 n&o considera efeitos nédo recorrentes referente a gastos com a reforma do prédio corporativo, créditos/
débitos tributarios extemporaneos de exercicios anteriores, gastos relacionados com operacédo de M&A e gastos coma incorporagéo da controlada OF Pet. Foram
considerados os respectivos efeitos tributarios em ambos os periodos apresentados.

(**) Em 2020 e 2021, considera também as baixas de ativos intangiveis




Receita Liquida

Receita liquida das vendas 220,5 270,4 22,6% 730,1 905,0 24,0%
Animais de produgéo 161,9 200,1 23,6% 543,3 668,8 23,1%
Animais de companhia 32,1 31,9 -0,6% 100,1 1211 21,0%
Operacdes internacionais 26,5 38,3 44,6% 86,7 115,0 32,7%

A receita liquida consolidada da Companhia, no 4T21, foi de R$ 270,4 milhdes, com crescimento de
22,6% em comparacdo ao mesmo periodo do ano anterior. No acumulado do ano, o crescimento da
receita liquida ficou em 24,0%, alcancando R$ 905,0 milhdes. Abaixo, seguem 0s comentéarios de
desempenho dos trés segmentos:

Animais de Producdo: o segmento apresentou receita liquida de R$ 200,1 milhdes no 4T21, aumento
de 23,6%, se comparado ao 4T20 e crescimento. Nos 12M21, as receitas cresceram 23,1% e atingiram
R$ 668,8 milhdes. Este resultado seguiu embasado nos ganhos de volume e precos, por todo o
portfélio, em especial os protocolos de IATF, ao longo do ano de 2021.

Animais de Companhia: o segmento obteve receita liquida de R$ 31,9 milhdes no 4T21, com leve
recuo de 0,6% ao comparar com o0 4T20 e crescimento acumulado de 25,2% comparado ao 4T19.
Cabe ressaltar o ganho de preco, apesar do menor volume. Nos 12M21, o crescimento ficou em
21,0%, com a receita liquida de R$ 121,1 milhdes, tanto em funcdo do ganho de volume em maior
participacdo, quanto de precos.

Operacfes Internacionais: o segmento apresentou receita liquida de R$ 38,3 milh6es no 4721 e
crescimento de 44,6% comparado ao 4T20. Nos 12M21, o crescimento foi de 32,7%, com destaque

para o crescimento em moeda local, com ganhos de volume se compararmos ao mesmo periodo do
ano anterior.
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Lucro Bruto e Margem Bruta

R$ Milhdes 4720 4721 Var % 12M20 12m21 Var %
Lucro bruto 112,1 126,3 12,6% 374,0 4472 19,6%
(margem bruta) 50,8% 46,7% -4,1 p.p. 51,2% 49,4% -1,8 p.p.
Lucro bruto para animais de producao 72,2 81,3 12,6% 248,6 289,9 16,6%
(margem bruta para animais de producéo) 44,6% 40,6% -4,0 p.p. 45,8% 43,3% -2,5p.p.
Lucro bruto para animais de companhia 22,9 21,8 -4,8% 69,7 84,4 21,1%
(margem bruta para animais de companhia) 71,3% 68,3% -3,0 p.p. 69,6% 69,7% 0,1 p.p.
Lucro bruto para operagdes internacionais 17,0 23,1 36,1% 55,7 72,8 30,8%
(margem bruta para operagdes internacionais) 64,2% 60,4% -3,8 p.p. 64,2% 63,3% -0,9 p.p.

A margem bruta no 4721 foi de 46,7%, representando uma reducéo de 4,1 p.p. em relacdo ao 4T720. Nos
12M21, a margem bruta foi de 49,4%, reducdo de 1,8 p.p. comparado ao mesmo periodo de 2020.
Apesar do cenario de fornecimento de insumos e logistica seguir se mostrando desafiador, temos
trabalhado com estoques de seguranca em especial para matérias primas (onde houve aumentos de
precos em délar) e antecipacdo de compras para evitar qualquer ruptura na cadeia de fornecimento, fato
que se manteve no 4T21. Com isso, temos conseguido atender de forma integral os pedidos de compra
de nossos clientes. Além disso, houve impacto do dissidio de 11% (contra 4,8% ocorrido em 2020) que
se desdobra para as provisdes de ICP (incentivo de curto prazo) das equipes. Adicionalmente, cabe
destacar os repasses de precos que buscardo recompor as margens no inicio de 2022 ja foram
aplicados. Seguem comentarios adicionais a seguir:

Animais de Produc¢éo: o segmento apresentou margem bruta de 40,6% no 4T21, com perda de 4,0 p.p.
em comparagcdo com o 4T20. Nos 12M21, houve perda de 2,5 p.p. na margem bruta em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterior. Este resultado se deu pela pressdo de pre¢cos na cadeia de insumos,
impactando os custos dos produtos vendidos no periodo, apesar de parcialmente compensados por
repasse de tabela feito extraordinariamente em julho para produtos pontuais.

Animais de Companhia: 0 segmento apresentou margem bruta de 68,3% no 4T21, representando uma
gueda de 3,0 p.p. em relacdo ao 4T20. Nos 12M21, a margem bruta foi de 69,7%, aumento de 0,1 p.p.,
guando comparamos ao mesmo periodo do ano anterior. Este resultado se deu pelos impactos da
cadeia de insumos.

OperacBes Internacionais: No contexto da cadeia de insumos mais desafiadora, o segmento
apresentou margem bruta de 60,4% no 4T21, queda de 3,8 p.p. Nos 12M21, houve queda de 0,9 p.p. na
margem. O mix de vendas também contribui para a queda das margens.
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Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

R$ Milhdes 4T20 4721 Var % 12M20 12m21 Var %
Despesas com vendas, gerais e administrativas e outras (66,0) (69,0) 4,5% (239,0) (249,3) 4,3%
Percentuais sobre receita liquida 29,9% 25,5% -4,4 p.p. 32,7% 27,5% -5,2 p.p.

As despesas com vendas, gerais e administrativas do 4T21 apresentaram diluicdo de 4,4 p.p. e no ano
de 2021 a diluicao foi de 5,2 p.p. frente aos mesmos periodos de 2020. A diluicdo se deu mesmo em
momento de forte pressédo inflacionaria no Brasil e com dissidio no 4T21 de 11% aplicado a folha de
pagamento contra 4,8% ocorrido no 4T20. Esse resultado reflete a busca pela eficiéncia na gestdo das
despesas.

Despesas com Pesquisa e Desenvolvimento

R$ Milhdes 4720 4721 Var % 12M20 12mM21 Var %
Despesas com pesquisa e inovagao e gestéo de portfolio (11,6) (18,2) 57,7% (39,7) (58,9) 48,6%
Percentuais sobre receita liquida 5,2% 6,7% 1,5p.p. 5,4% 6,5% 1,1p.p.

As despesas com pesquisa e desenvolvimento no trimestre somaram R$ 18,2 milhdes, crescimento de
57,7% frente ao 4T20. Nos 12M21, o aumento foi de 48,6% comparado ao mesmo periodo de 2020. Os
aumentos seguem refletindo mais investimentos em ciclos iniciais de desenvolvimento de novos
produtos, em linha com 0 nosso planejamento estratégico para novos langamentos e parcerias, que
visam trazer mais receitas futuras para a Companhia. Os desembolsos totais para P&D que serédo
apresentados mais a frente com os valores de CAPEX somados cresceram 46% para R$ 70 milhdes
em 2021.
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EBITDA e Margem EBITDA

R$ MilhGes 4720 4721 Var % 12M20 12M21 Var %
Lucro ajustado 27,7 38,3 38,1% 85,5 112,6 31,6%
(+) Resultados néo recorrentes* 39 (0,5) NA 42 14 -66,6%
Lucro do exercicio 31,6 37,7 19,4% 89,7 114,0 27,0%
(+) Resultado financeiro liquido 3,6 49 35,3% 8,3 15,4 85,8%

(+) Imposto de renda e contribui¢éo social* 52 (4,4) NA 4,1 11,7 186,2%
(+) Depreciacéo e amortizagdo 6,6 75 14,1% 26,4 27,7 4,8%

EBITDA 47,0 45,7 -2,7% 128,5 168,8 31,4%
(+) Efeitos n&o recorrentes (5.9) 08 NA (6,8) 2.1) -68,8%
(+) Outros** 03 0,1 71,7% 20,7 538 -71,9%
EBITDA Ajustado 41,4 46,6 12,7% 142,4 172,5 21,1%
Receitas liquidas das vendas 220,5 270,4 22,6% 730,1 905,0 24,0%

margem EBITDA 21,3% 16,9% 4,4 p.p. 17,6% 18,7% 1,1 p.p.
margem EBITDA Ajustado 18,8% 17,3% -1,5p.p. 19,5% 19,1% 0,4 p.p.

(*) Em 2020 néo considera efeitos ndo recorrentes referente a consultoria estratégica, créditos tributarios extemporaneos de exercicios anteriores, gastos com reforma no
prédio corporativo e gastos com operagéo de “Follow on". Em 2021 nao considera efeitos nao recorrentes referente a gastos com a reforma do prédio corporativo, créditos/
débitos tributarios extemporaneos de exercicios anteriores, gastos relacionados com operagdo de M&A e gastos com a incorporagéo da controlada OF Pet. Foram
considerados os respectivos efeitos tributarios em ambos os periodos apresentados.

(**) Em 2020 e 2021, correspondem a baixas de ativos intangiveis

O EBITDA Ajustado do 4T21 foi de R$ 46,6 milhdes, crescimento de 12,7% frente ao mesmo periodo
de 2020. Nos 12M21, o EBITDA Ajustado cresceu 21,1% em relagdo aos 12M20, atingindo
R$ 172,5 milhdes com margem EBITDA com leve queda. Cabe destacar as pressdes de custos
apontadas anteriormente impactando a margem bruta, mas compensadas pela diluicdo do SG&A,
mesmo em ambiente de maior presséo inflacionaria e dissidio das equipes.

Resultado Financeiro

R$ Milhdes 4720 4721 Var % 12M20 12m21 Var %
Resultado financeiro liquido (3,6) 4,9 35,3% (8,3 (15,4) 85,8%

O resultado financeiro liquido do 4T21 cresceu 35,5% em relacdo ao valor do 4T20, alcangando R$ 4,9
milhdes. Nos 12M21, somou R$ 15,4 milhdes contra R$ 8,3 milhdes nos 12M20. Destaca-se o0 impacto
da variagdo cambial sobre as operagbes “sem efeito caixa” relacionadas ao hedge natural entre contas
de ativos e passivos (contas a receber e fornecedores), que ficou menos favoravel ao longo de todo
ano de 2021, se comparado ao mesmo periodo do ano anterior.

Adicionalmente, houve aumento das despesas financeiras, tanto em funcéo das captacdes de recursos
realizadas ao longo de 2020, quanto pelo aumento do custo médio das operac8es de capital de giro e
NCE nos 12M21 em funcéo dos sucessivos aumentos da SELIC ao longo do ano de 2021.
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Imposto de Renda e Contribuicao Social

R$ MilhGes 4720 4721 Var % 12M20 12M21 Var %
Imposto de renda e contribui¢c&o social 3,2 4,1 NA 1,5 (11,0) 634,1%
Percentual sobre o Lucro antes do IRe CS -10,4% 12,0% NA -1,7% -8,9% -7,2 p.p.

O imposto de renda e contribuicdo social nos 12M21 foi de R$ 11,0 milhdes, comparado a
R$ 1,5 milhGes nos 12M20. Deve-se notar que a apuracao de IR e CS é realizada sobre bases fiscais
gue divergem temporariamente do resultado contabil.

Lucro Liquido Ajustado

RENV LS 4T20 47121 Var % 12M20 12m21 Var %
Lucro liquido ajustado 27,7 38,3 38,1% 85,5 112,6 31,6%
margem 12,6% 14,2% 1,6 p.p. 11,7% 12,4% 0,7 p.p.

O lucro liquido ajustado dos 12M21 somou R$ 112,6 milhdes, crescimento de 31,6% comparado ao
mesmo periodo de 2020. No trimestre, o crescimento foi de 38,1% ao comparacdo ao 4T20. Este
resultado se da pela diluicdo do SG&A, que compensou o impacto do resultado financeiro, do imposto
de renda e contribuicdo social e da menor margem bruta do periodo tendo em vista as pressfes de
custos. Cabe destacar que o lucro por acéo ficou em R$ 2,11377 por acao e que, considerando o preco
do fechamento de 31 de dezembro da OFSA3 em 25,50, a relagéo entre ac¢do e lucro foi de 8,29%.
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Posicao de Caixa
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Caixae Geragdo de Captagbese Pagamentode CAPEX Impostos Caixae
aplicagbes Caixa Amortizagdes de Proventose Pagos aplicagdes
31/dez/20 Operacional Dividas com Juros Recomprade Agdes 31/dez/21

Nos 12M21, a geragdo operacional de caixa foi de R$ 70 milh6es, mesmo com o consumo de R$ 90
milhdes de caixa em estoques, em especial de matérias primas, acdo de carater mitigador para os
riscos da cadeia de suprimentos da China. Cabe destacar que o prazo médio de recebimentos foi
reduzido ao longo de 2021. Em CAPEX, temos os investimentos da Companhia em P&D e em
manutencdo somando R$ 60 milhdes. Adicionalmente, houve desembolsos de proventos relativos ao
resultado de 2020 de R$ 21 milhdes somados a R$ 15 milhGes de pagamentos de JCP referentes ao
resultado de 2021 e R$ 5 milhdes desembolsados em nosso programa de recompra que adquiriu
181.400 acgbes. Cabe ressaltar a amortizagdo liquida de cerca de R$ 29 milhdes em dividas que
englobam um novo desembolso da FINEP no valor de R$ 67,5 milhdes ocorrido em dezembro de 2021.
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Endividamento

Em R$ milhGes

Circulante 96,6 85,0

N&o circulante 297,8 297,3

Divida Bruta 394,3 382,4

Instrumentos financeiros derivativos vinculados (2,3)

Divida Bruta considerando derivativos vinculados 392,0 382,4

(-) Caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras 243,6 161,3

Divida Liquida 148,4 221,1

Custo médio da divida (ano)* 5,04% 8,01%
Divida liquida/EBITDA anual ajustado LTM 1,04 1,28

1 Divida liquida bancéria considerando derivativos vinculados e custos de fiancas bancérias.

Aging do endividamento bancério
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O grau de alavancagem financeira ficou em 1,28x EBITDA Ajustado. O perfil de divida segue bastante
adequado as caracteristicas de investimento de longo prazo da Companhia com 78% da divida no
longo prazo e com 27% da divida bruta total com prazo acima de 5 anos

Adicionalmente, o custo médio da divida em 31 de dezembro de 2021 foi de 8,01% a.a., influenciado
substancialmente pela taxa SELIC de 9,25% a.a. nessa data, ainda que protegidos de maior
volatilidade por cerca 58% do volume de divida indexada em TJLP ou pré-fixada em cerca de 4,5%
a.a.. Cabe destacar que ainda temos R$ 58,5 milhdes a serem liberados pela FINEP em contrato
assinado em 2020 para financiamento das atividades de P&D com prazo final de 12 anos e 3 anos de
caréncia (custo dessa linha especifica de TILP+0,39% a.a.) e foram contratados no fim de dezembro,
apesar de ainda ndo desembolsados, R$ 53,4 milhdes com o BNDES para CAPEX de manutencéo
realizados e previstos para 0s préximos periodos. A linha do BNDES tem prazo total de 10 anos com 2
anos de caréncia.
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Investimentos em Pesquisa e Desenvolvimento

Nos 12M21, foram investidos 8% da receita liquida em P&D, totalizando R$ 70 milhdes. A
aceleragdo no montante investido, que cresceu 46% em 2021 comparado a 2020, esta
alinhada ao planejamento estratégico da Companhia de continuo investimento em seu portfélio
de produtos com objetivo de garantir as receitas futuras da Companhia e seguira assim pelos
préximos periodos. No gréafico abaixo, é possivel verificar os investimentos totais em P&D de

2018 até 2021.

2018 2019 2020 2021

B Resultado M Intangivel ® % Receita Liquida




Demonstracao do Resultado — Ajustada

Demonstragéo do resultado (R$ milhares) 4720 12M20 47121 12M21

Receita 220.500 730.108 270.385 904.991
Custo das vendas (108.373) (356.122) (144.116) (457.820)
Lucro bruto 112.127 373.986 126.269 447.171
Despesas com vendas (52.418) (170.158) (54.665) (190.121)
Despesas com pesquisas e inovacéo (11.574) (39.668) (18.249) (58.931)
Despesas gerais e administrativas* (13.744) (46.080) (14.955) (53.010)
Outras despesas, liquidas* 118 (22.757) 632 (6.123)
Lucro operacional 34.509 95.323 39.031 138.986
Receitas financeiras 1.103 3.579 3.438 8.435
Despesas financeiras (5.872) (16.180) (8.350) (23.742)
Instrumentos financeiros derivativos, liquidos (1.353) 15.597 - 1.962
Variacdes cambiais, liquidas 2.561 (11.275) 43 (2.075)
Resultado financeiro (3.561) (8.279) (4.869) (15.420)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 30.948 87.044 34.162 123.566
Imposto de renda e contribuicéo social - Correntes e Diferidos* (3.228) (1.572) 4.103 (11.012)
Lucro liquido do exercicio ajustado 27.720 85.472 38.265 112.555

(*) N&o considera despesas consideradas néo recorrentes, e seus respectivos efeitos tributarios.

Demonstracao do Resultado — Societéario

Demonstracéo do resultado (R$ milhares) 4720 12M20 4721 12M21

Receita 220.500 730.108 270.385 904.991
Custo das vendas (108.373) (356.122) (144.116) (457.820)
Lucro bruto 112.127 373.986 126.269 447.171
Despesas com vendas (52.418) (170.158) (54.665) (190.121)
Despesas com pesquisas e inovacéo (11.574) (39.668) (18.249) (58.931)
Despesas gerais e administrativas (13.748) (47.225) (15.617) (54.106)
Outras despesas, liquidas 6.062 (14.819) 470 (2.902)
Lucro operacional 40.449 102.116 38.208 141.111
Receitas financeiras 1.103 3.579 3.438 8.435
Despesas financeiras (5.872) (16.180) (8.350) (23.742)
Instrumentos financeiros derivativos, liquidos (1.353) 15.597 - 1.962
Variacdes cambiais, liquidas 2.561 (11.275) 43 (2.075)
Resultado financeiro (3.561) (8.279) (4.869) (15.420)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 36.888 93.837 33.339 125.691
Imposto de renda e contribuicdo social - Correntes e Diferidos (5.247) (4.124) 4.383 (11.734)
Lucro liquido do exercicio 31.641 89.713 37.722 113.957
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Demonstracao do Fluxo de Caixa

Demonstracéo do fluxo de caixa (R$ milhares) 2020 2021

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicdo social 93.837 125.691

Ajustes de:
Proviséo (reverséo) de créditos de liquidacéo duvidosa 40 (133)
Provisdo para perdas e baixas de estoques 8.071 10.825
Proviséo de dewolucdes sobre vendas 47
Provisdo (reversdo) de bonificacdes a clientes 117 (729)
Depreciacdo e amortizacéo 26.397 27.679
Provisdo para impairment de ativo intangivel 17.762 5.817
Resultado nas baixas de imobilizado (205) (2.552)
Resultado nas baixas de ativo intangivel 2.902 3
Variagdes monetérias, cambiais e juros, liquidos 31.324 20.892
Instrumentos financeiros derivativos (15.597) (1.962)
Provisdo (revers&o) de riscos 2.404 (1.454)
Despesas com opgoes de acoes 145 481
Ajuste a valor presente 678

Variacdo no capital circulante

Aplicagdes Financeiras (18.000) 18.732
Contas a receber de clientes (19.464) (36.186)
Estoques (28.926) (89.509)
Tributos a recuperar (2.958) (4.035)
Outros ativos (1.933) (4.443)
Fornecedores 12.994 13.462
Tributos a recolher 2.495 6.492
QOutros passivos 24.395 (1.500)
Caixa gerado pelas operacdes 135.847 88.249
Juros pagos (12.755) (19.106)
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (11.156) (22.643)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 111.936 46.500

Fluxos de caixa das atividades de investimentos

Aplicacdes de recursos em ativos intangiveis (9.274) (10.276)
Aquisicdo de imobilizado (15.251) (55.906)
Valor recebido pela venda de imobilizado 998 5.771
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (23.527) (60.411)

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Obtencéo de empréstimos e financiamentos 214.000 76.500
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (122.540) (89.851)
Pagamentos de arrendamentos (800)
Compra de agbes em tesouraria (5.125)
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital préprio (10.991) (35.607)
Instrumentos financeiros derivativos realizados 11.047 4.260
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamentos 91.516 (50.623)
Aumento (redugdo) de caixa e equivalentes de caixa, liquido 179.925 (64.534)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 45.009 225.575
Ganho cambiais sobre caixa e equivalentes de caixa 641 213
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 225.575 161.254
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Balanco Patrimonial

Balancgo Patrimonial (R$ milhares) 31/12/2020 31/12/2021

Ativo
Ativo Circulante 679.623 729.711
Caixa e equivalentes de caixa 225.575 161.254
Aplicacdes Financeiras 18.039
Contas a receber de clientes 209.409 245.292
Instrumentos financeiros derivativos 2.298
Estoques 190.301 270.119
Tributos a recuperar 22.751 33.836
Imposto de renda e contribuicdo social a recuperar 3.891 7.216
Partes relacionadas 427 726
Outros ativos 6.932 11.268
Ativo N&o circulante 424.314 462.932
Realizavel a longo prazo 73.068 77.246
Tributos a recuperar 44.024 38.420
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 24.121 35.350
Estoques 3.332 1.730
Outros ativos 1.591 1.746
Permanente 351.246 385.686
Intangivel 73.941 71.641
Imobilizado 277.305 314.045
Total do ativo 1.103.937 1.192.643
Passivo e patrimonio liquido
Passivo Circulante 238.693 245.643
Fornecedores 55.812 69.941
Empréstimos e financiamentos 96.553 85.045
Saléarios e encargos sociais 39.434 43.652
Tributos a recolher 6.718 15.400
Imposto de renda e contribui¢do social a pagar 4.857
Dividendos e juros sobre o capital préprio 21.309 12.768
Partes relacionadas 150 175
Comissdes sobre as vendas 5.782 5.353
Outros passivos 12.935 8.452
Passivo N&o circulante 304.434 305.528
Empréstimos e financiamentos 297.786 297.330
Proviséo para riscos 6.384 4.779
Outros passivos 264 3.419
Total do passivo 543.127 551.171
Total Patriménio liquido 560.778 641.445
Participacéo dos ndo controladores 32 27
Total do passivo e do patriménio liquido 1.103.937 1.192.643

Resultados 4721 e 12M21



ri.ourofino.com

@5 ourofino



