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Earnings Release 2T16 e 6M16

Cravinhos, 9 de agosto de 2016 — A Ouro Fino Saude Animal ParticipagSes S.A. (“Companhia” ou “Ourofino”)
(BM&FBovespa: OFSA3), com atuagdo em pesquisa, desenvolvimento, produgdo e comercializagdo de medicamentos, vacinas
e outros produtos veterindrios para animais de produ¢do e de companhia, anuncia hoje seus resultados financeiros para o
periodo encerrado em 30 de junho de 2016 (2T16 e 6M16).

Mensagem da Administracao

No segundo trimestre, a Companhia avangou na execuc¢do de seus projetos estratégicos e deu continuidade em ag¢des com
objetivo de retomar os niveis histdricos de rentabilidade. Tivemos uma significativa expansdo de receitas nos segmentos de
animais de companhia e de operag¢Ges internacionais e redugdo no segmento de animais de producdo. Nesse contexto, a
receita liquida consolidada do 2T16 foi de RS 134,6 milhdes, 1,4% maior em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. No
semestre, crescemos 5,9%, atingindo RS 232,6 milhdes de receita liquida.

Em animais de produg¢do, houve crescimento na linha de produtos farmacéuticos para bovinos, porém condi¢des adversas
nos mercados de vacina contra febre aftosa e produtos de aves e suinos e resultaram em um decréscimo da receita liquida
do segmento. Ndo obstante, continuamos confiantes nos sélidos fundamentos do mercado e acreditamos que as situagdes
mercadoldgicas da vacina contra febre aftosa e de aves e suinos tendem a melhorar nos préximos periodos.

No segmento de animais de companhia, apesar de mais sensivel a situagdo macroecond6mica, a expansdao de portfélio
contribuiu para um importante crescimento no trimestre e consequente reversdo da queda observada no 1T16.

Em operagdes internacionais, as agdes estratégicas para expandir nossa presenca nos mercados do México e da Colémbia,
gue passaram a representar mais da metade de nossas exportacGes, estdo sendo bem sucedidas e impulsionaram o
expressivo crescimento nesse segmento.

Em linha com nosso planejamento e investimentos em pesquisa e desenvolvimento, langamos 2 importantes produtos no
trimestre. Para animais de produc¢do, o Evol, um endectocida com associa¢do inédita entre sulféxido de albendazole e
ivermectina, para combate a parasitas externos e internos com poder ovicida, que tem demonstrado étima aceitacdo do
mercado. Para animais de companhia, o Nulli, um analgésico para cdes e gatos com recomendagdo de uso clinico e cirurgico
para controle das dores aguda e crénica. Com esses 2 novos produtos, ja totalizamos 4 langamentos em 2016 .

Nossas atividades de expansdo de portfélio seguem bem ativas, com diversas oportunidades sendo desenvolvidas pelo nosso
P&D em conjunto com o time de novos negdcios. A construcdo de nossa nova planta e o desenvolvimento dos produtos
bioldgicos seguem avangando conforme planejado.

Ao longo dos ultimos trimestres, observamos redugdo em nossa rentabilidade e margens histéricas, o que nos tem feito
redobrar esforgcos para reducdo de gastos e melhoria da nossa eficiéncia operacional. Com isso, acreditamos em uma
recuperag¢do no 22 semestre, que também é nosso periodo mais forte de vendas.

Continuamos confiantes em nosso planejamento estratégico e nos fundamentos de crescimento e desempenho do negécio e
continuaremos investindo no desenvolvimento sustentidvel da Companhia, focados na geracdo de valor para nossos
acionistas.

Dolivar Coraucci Neto Kleber Gomes
CEO CFO e DRI
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Desempenho Financeiro

Receita liquida 132,7 134,6 1,4% 219,7 232,6 5,9%
Custo dos produtos vendidos (59,9) (65,6) 9,5% (95,6) | (111,5) 16,6%
Lucro bruto 72,8 69,0 -5,2% 124,1 121,1 -2,4%
(margem bruta) 54,9% | 51,3% -3,6 p.p. 56,5% | 52,1% @ -4,4p.p.
Despesas* (49,7) = (54,4) 9,5% (91,4) = (105,1) = 15,0%
Lucro operacional 23,1 14,6 -36,8% 32,7 16,0 -51,1%
(margem operacional) 17,4% @ 10,8% -6,6 p.p. 14,9% 6,9% -8,0p.p.
Resultado financeiro liquido (1,8) (6,8) 277,8% (2,5) (11,4) 356,0%
Imposto de renda e contribui¢do social* (2,4) (1,5) -37,5% (3,8) (0,1) -97,4%
Lucro liquido (Prejuizo) ajustado 18,9 6,3 -66,7% 26,4 4,5 -83,0%
(margem lucro (prejuizo) ajustado) 14,2% 4,7% -9,5p.p. 12,0% 1,9% | -10,1p.p.
EBITDA ajustado 28,0 20,2 -27,9% 42,0 26,8 -36,2%
(margem EBITDA ajustado) 21,1% @ 150% -6,1p.p. 191% | 11,5% @ -7,6p.p.

(*) Ndo considera despesas ndo recorrentes (PDD da Venezuela e rescisdo de diretor estatutario) e seus correspondentes efeitos tributarios

Receita Liquida

Receita liquida das vendas 132,7 134,6 1,4% 219,7 232,6 5,9%
Animais de producdo 112,0 105,8 -5,5% 180,2 180,6 0,2%
Animais de companhia 15,2 17,6 15,8% 30,1 31,7 5,3%
Operagdes internacionais 5,5 11,2 103,6% 9,4 20,3 116,0%
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232,6

219,7 03

=9,4

2T15 2T16 6M15 6M16

B Animais de produgdo B Animaisde companhia OperagGes internacionais

A Companhia apresentou receita liquida de RS 134,6 milhdes no 2T16, um crescimento de 1,4% comparado ao
mesmo periodo de 2015. Nos 6M16, a receita liquida foi de RS 232,6, crescendo 5,9% em relagdo aos 6M15. Seguem
abaixo os comentarios de desempenho dos segmentos:

® O segmento de Animais de Produgdo apresentou uma receita liquida de RS 105,8 milhdes no 2T16, com recuo de
5,5%, comparado ao 2T15. Esse decréscimo decorreu, substancialmente, de perdas em vacina contra febre aftosa e
produtos de aves e suinos e, parcialmente compensadas pelo crescimento nas demais classes terapéuticas. Como
resultado dos efeitos explicados acima, a receita liquida nos 6M16 foi de RS 180,6 milh&es, praticamente em linha
com o crescimento de 0,2% em relagdo aos 6M15.

® 0O segmento de Animais de Companhia obteve receita liquida de RS 17,6 milhdes no 2T16, com aumento de 15,8%
em relacdo ao 2T15. A recuperagdo apresentada no trimestre reflete crescimento na linha de terapéuticos, com
destaque para o lancamento do Nulli, analgésico para cdes e gatos. Nos 6M16, a receita foi de RS 31,7 milhdes, um
crescimento de 5,3% comparado ao mesmo periodo de 2015. Conforme mencionado no 1T16, iniciamos em marg¢o
as vendas de nossa distribuidora modelo em Sdo Paulo.

® 0O segmento de Operagdes Internacionais apresentou receita liquida de RS 11,2 milhdes no 2T16, um aumento de
103,6% comparado ao 2T15. Nos 6M16, a receita foi de RS 20,3 milhdes, um aumento 116,0% em rela¢cdo aos 6M15.
Esse crescimento deve-se substancialmente ao aumento das vendas no México e inicio das operagdes da Colémbia a
partir de setembro de 2015, refletindo os esforcos da administracdo para crescimento nesses paises, que

atualmente ja representam mais de 50% de nossas exportagées.
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Custo dos Produtos Vendidos, Lucro Bruto e Margem Bruta

RS MilhSes 2115 2116 6M15 6M16
Custo dos produtos vendidos (59,9) (65,6) 9,5% (95,6) (111,5) 16,6%
Lucro bruto 72,8 69,0 -5,2% 124,1 121,1 -2,4%

(margem bruta) 54,9% 51,3% -3,6 p.p. 56,5% 52,1% -4,4p.p.

A margem bruta no 2T16 foi de 51,3%, em comparagdo com 54,9% do 2T15. Em animais de producgdo, a reducdo das margens
decorreu, substancialmente, de perdas de prego na linha de vacina contra febre aftosa e em produtos aves e suinos. Em
animais de companhia, houve reducdo da rentabilidade principalmente em decorréncia de mix menos favoravel. Em
operagdes internacionais, observou-se uma melhora da margem com impacto favoravel do cambio. Como resultados dos
efeitos explicados acima, a margem bruta do semestre totalizou 52,1%, comparada aos 56,5% do mesmo periodo de 2015.

124,1 121,1

72,8
54,9%
56,5%
2715 2716 6M15 6M16
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Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

Despesas com vendas, gerais e administrativas e outras (49,7) (54,4) 9,5% (91,4) (105,1) 15,0%
Percentuais sobre receita liquida 37,5% 40,4% 2,9p.p. 41,6% 45,2% 3,6p.p.

As despesas com vendas, gerais e administrativas do 2T16 somaram RS 54,4 milhdes, contra RS 49,7 milhdes do 2T15. Nos
6M16, elas foram de RS 105,1 milhdes, contra RS 91,4 milhdes do mesmo periodo de 2015. O crescimento decorre
substancialmente do aumento das estruturas comerciais internacionais e de despesas indexadas a inflagdo. Em relagdo ao
percentual sobre receita liquida, observa-se maior diluicdo quando comparado ao 1T16, em fung¢do do crescimento do
faturamento no 2T16, combinado com as medidas de readequagdo iniciadas no 1T16 e que continuardo sendo
implementadas ao longo do ano.

EBITDA e Margem EBITDA

Lucro liquido (Prejuizo) ajustado 18,9 6,3 -66,7% 26,4 4,5 -83,0%
(+) Despesas ndo recorrentes, liquidas IR/CS* (1,8) (3,4)

Lucro liquido (prejuizo) do periodo 18,9 4,5 -76,2% 26,4 1,1 -95,8%
(+) Resultado financeiro liquido 1,8 6,8 277,8% 2,5 11,4 356,0%
(+) Imposto de renda e contribuigdo social 2,4 1,5 -37,5% 3,8 (0,7) -118,4%
(+) Depreciagdo e amortizagédo 4,9 5,6 14,3% 9,3 10,8 16,1%
EBITDA 28,0 18,4 -34,3% 42,0 22,6 -46,2%
(+) Despesas ndo recorrentes™ 1,8 4,2

EBITDA Ajustado 28,0 20,2 -27,9% 42,0 26,8 -36,2%
Receitas liquidas das vendas 132,7 134,6 1,4% 219,7 232,6 5,9%
margem EBITDA 21,1% 13,7% -7,4 p.p. 19,1% 9,7% -9,4p.p.
margem EBITDA Ajustado 21,1% 15,0% -6,1p.p. 19,1% 11,5% -7,6 p.p.

(*) Ndo considera despesas ndo recorrentes (PDD da Venezuela e rescisdo de diretor estatutdrio) e seus correspondentes efeitos tributarios

O EBITDA ajustado no 2T16 totalizou RS 20,2 milhées com margem EBITDA ajustado de 15,0%, uma queda de 6,1 p.p. em
relacdo ao 2T15. Nos 6M16, o EBITDA ajustado foi de RS 26,8 milhdes com margem EBITDA ajustado de 11,5%, com
decréscimo de 7,6 p.p. em relagcdo ao mesmo periodo de 2015. Os principais fatores que influenciaram esse resultado foram
a reducdo da margem bruta e o aumento das despesas gerais e administrativas explicados anteriormente.
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42,0
26,8
19,1%
2715 2T16 6M15 6M16

Resultado Financeiro

RS Milhoes | 275 | 276 | Var% | 6MI15 | 6M16 | Var% |

Resultado financeiro liquido (1,8) (6,8) 277,8% (2,5) (11,4) 356,0%

A despesa financeira liquida do 2T16 ficou em RS 6,8 milhdes, contra RS 1,8 milhdo do 2T15. Nos 6M16, a despesa liquida foi
de RS 11,4 milhdes contra RS 2,5 milhdes no mesmo periodo de 2015. Os incrementos observados sdo decorrentes de um
nivel de endividamento liquido menor nos 6M15, em fungdo do aporte de recursos do IPO, realizado em outubro de 2014,
bem como do aumento dos encargos financeiros atrelados ao CDI verificado no periodo.

Imposto de Renda e Contribuigao Social

RS Milhoes | 215 | 2116 | Var% | 6M15 | 6M16 | Var% |

Imposto de renda e contribuicao social 2,4 1,5 -37,5% 3,8 0,1 -97,4%
Percentual sobre o Lucro antes do IR e CS 11,3% 19,2% 7,9p.p. 12,6% 2,2% -10,4 p.p.

O imposto de renda e a contribui¢3o social do 2T16 somaram R$ 1,5 milhdo contra RS 2,4 milhdes do 2T15. O incremento de
7,9 p.p. na aliquota efetiva é substancialmente decorrente da nao utilizagdo, no 2T16, de beneficios fiscais da Lei do Bem
(investimentos em P&D), decorrente da menor lucratividade no periodo.
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Lucro Liquido

RSMilhGes | 2115 | 2716 | Var% | 6MI15 | 6M16 | Var% |

Lucro liquido (Prejuizo) ajustado 18,9 6,3 -66,7% 26,4 4,5 -83,0%
(margem lucro) 14,2% 4,7% -9,5p.p. 12,0% 1,9% -10,1 p.p.

O lucro liquido ajustado do 2T16 foi RS 6,3 milhdes, com reducdo de 66,7% em relacdo ao 2T15. Nos 6M16 o lucro somou
RS 4,5 milhdes, com queda de 83,0% comparado ao mesmo periodo de 2015. Esses resultados refletem a queda do EBITDA
ajustado combinada aos efeitos de resultados financeiros explicados anteriormente

18,9
6,3
2T15 2T16
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Endividamento

Em RS milhdes

Circulante

N3o circulante

Divida Bruta

(-) Instrumentos financeiros derivativos, liquidos
Divida acrescida de derivativos

(-) Caixa e equivalentes de caixa

Divida Liquida

Custo médio da divida (ano)’ 5,75% 9,52%
Divida liquida/EBITDA anual ajustado 1,63 2,06

Nota™: Custo médio apurado sobre a divida acrescida de derivativos.

Aging do endividamento bancario

80,8
58,1
47,1
18,3
7,3 71
|| ||
S S S S S
L\/z‘\ ’L'b(\o 2 ° N 2° 20° o 0
x% fL'b 2 2 3 7

Aging do endividamento considera o ano entre 12 de julho e 30 de junho.
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Lancamentos de Produtos

Langamentos do 12 semestre

Indicacao Classe Segmento Més
terapéutica Langado

i Animais de
Evol Endect.oc1da‘ de amplo espectrq Endectocida b jun/16
para bovinos, a base de Ivermectina Produgdo
e Sulfoxido de Albendazol
X L . . . Animais de
Nulli Analgésico opioide oral a base de Terapéutico ) abr/16
Tramadol para caes e gatos Companhia
R""""’"“" 1 Antibiotico com foco em problemas P
esolutor 3 Ari indi nimais ae
== Resolutor TEPUED] O N ER0 pR @ Antimicrobiano . fev/16
tratamento dos animais de maneira Producdo
rapida com acao apos 30 minutos
da aplicacao
=
Ourovac o Animais de .
. ) . Bioldgicos . jan/16
i Vacina contra a raiva bovina Producio
Raiva

11
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Investimentos em Pesquisa e Desenvolvimento

Nos 6M16, foram investidos aproximadamente 6,4% da receita liquida em P&D, totalizando RS 7,1 milhdes. No gréfico
abaixo, é possivel verificar os investimentos totais da Companhia em P&D de 2013 até os 6M16.

1

| 7,5%

| °
6,4% 6,3% 6,4% . 6,4%

° ° ° | .
1
34,1 ! [ | Intangivel

i Despesa

246 27,1 s | I Desp
b | ® % Receitas

11,0 12,8 i 16,5 148

i 8,4

i ’ 8,0
13,6 14,3 178 .

i 8,1 6,3

2013 2014 2015 6M15 6M16

Desempenho da Agao

A Ourofino iniciou a negociagdo de suas a¢des na Bolsa de Valores de S3o Paulo (BM&F Bovespa) no dia 21 de outubro de
2014, sob o ticker OFSA3, com cotacdo inicial de R$27,00. No grafico abaixo, é possivel acompanhar o retorno comparativo
entre o lbovespa e a a¢do da Ourofino, ambas em base 100, entre o primeiro dia de negociagdo (21/10/14) e o ultimo dia do
periodo do 2T16 (30/06/16).

A OFSA3 apresentou retorno, considerando dividendos, de 60,6% desde o inicio da sua negociacdo. No mesmo periodo, o
Ibovespa apresentou retorno de -5,1%.

——|BOV
——OFSA3
R I R R I R I I I R I I R I I I R G
AR S AN SIS VI I\ VAR S N I SO NS I SO I S S S I 8
R I R IR O R G IR I O IR IR IR IO OO O
S i S S I S i
AV A ADY ADY ADY ADY ADY ADY ADY ADY ADY AR ADY ADY AR AR ADY AR AR DY S
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Demonstrago do resultado (R§ milhares) | 2115 | 2116 | 6MI5 | 6M16 |
Receita 132.696 134.591 219.740 232.621
Custo das vendas (59.840) (65.659) (95.556) (111.540)

Lucro bruto 72.856 68.932 124.184 121.081
Despesas com vendas (41.115) (43.674) (74.232) (84.814)
Despesas gerais e administrativas (9.424) (10.480) (18.106) (19.910)
Outras receitas, liquidas 824 (282) 869 (467)

Lucro operacional 23.141 14.496 32.715 15.890
Receitas financeiras 174 2.454 13.158 3.329
Despesas financeiras (2.632) (16.116) (6.400) (29.351)
VariagBes cambiais, liquidas 695 6.854 (9.252) 14.576

Resultado financeiro (1.763) (6.808) (2.494) (11.446)

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 21.378 7.688 30.221 4.444
Imposto de renda e contribui¢do social - Correntes e Diferidos (2.496) (1.497) (3.834) (62)

Lucro liquido ajustado 18.882 6.191 26.387 4.382

13




|

OUrofINO
saCde aneral

Earnings Release 2T16 e 6M16

Demonstragdo do fluxo de caixa (RS milhares) 6M15 m

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 30.221 320
Ajustes de:
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (394) 5.773
Provisdo para perdas e baixas de estoques 138 1.298
Depreciagao e amortizagao 9.342 10.738
Provisdo para impairment do ativo intangivel 111
Resultado na alienagdo de imobilizado e intangivel (127) 437
Variagdes monetdrias cambiais e juros, liquidos 14.000 (12.382)
Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados (8.741) 22.354
Provisao para contingéncias 163 258
Opcoes de acdes outorgadas 746 863
Variacdo no capital circulante
Contas areceber de clientes 2.777 26.069
Estoques (32.097) (32.818)
Tributos a recuperar (3.295) (5.633)
QOutros ativos (1.342) 3.413
Fornecedores 10.466 18.126
Tributos e taxas a recolher (1.176) (946)
Qutros passivos (1.709) (778)
Caixa gerado pelas operagoes 18.972 37.203
Juros pagos (4.294) (5.380)
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (7.050) (5.250)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 7.628 26.573
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aplicacdes de recursos em ativos intangiveis (9.729) (9.283)
Compras de imobilizado (11.544) (19.593)
Valor recebido pela venda de imobilizado 606 935
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (20.667) (27.941)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Obtencdo de empréstimos e financiamentos 43.500 59.857
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (86.769) (38.223)
Instrumentos financeiros derivativos realizados 16.463 (2.887)
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos (12.889) (16.433)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamentos (39.695) 2.314
Aumento de caixa e equivalentes de caixa, liquidos (52.734) 946
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 72.453 23.380
Ganhos (perdas) cambiais sobre caixa e equivalentes de caixa (211) (1.101)
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 19.508 23.225

14
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Balang¢o Patrimonial (RS milhares) 31/12/2015 30/06/2016

Ativo
Ativo Circulante 378.377 369.968
Caixa e equivalentes de caixa 23.380 23.225
Contas a receber de clientes 225.740 191.232
Instrumentos financeiros derivativos 22
Estoques 109.263 137.325
Tributos a recuperar 7.471 7.182
Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar 1.020 2.471
Partes relacionadas 1.870 1.734
Outros ativos 9.611 6.799
Ativos ndo circulantes mantidos para venda
Ativo Nao circulante 314.994 338.540
Realizavel a longo prazo 42.209 49.450
Instrumentos financeiros derivativos 1.713
Tributos a recuperar 32.322 37.979
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 5.558 9.180
QOutros ativos 2.616 2.291
Permanente 272.785 289.090
Intangivel 78.690 82.370
Imobilizado 194.095 206.720
Total do ativo 693.371 708.508
Passivo e patrimonio liquido
Passivo Circulante 149.994 174.401
Fornecedores 29.450 42.780
Instrumentos financeiros derivativos 1.297 8.507
Empréstimos e financiamentos 57.260 80.789
Saldrios e encargos sociais 24.333 22.670
Tributos a recolher 6.585 5.134
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar 1.873 1.101
Dividendos e juros sobre o capital préprio 16.433
Partes relacionadas 660 78
Comissdes sobre as vendas 7.313 6.125
Outros passivos 4.790 7.217
Passivo Nao circulante 163.068 152.370
Instrumentos financeiros derivativos 10.521
Empréstimos e financiamentos 159.227 137.885
Provisdo para contingéncias 3.841 3.964
Total do passivo 313.062 326.771
Total Patrimonio liquido 380.181 381.685
Participag¢do dos ndo controladores 128 52
Total do passivo e do patriménio liquido 693.371 708.508
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