@

OUrOfINO

salde animal

Earnings Release 1T15

Aumentamos a nossa receita liquida em 16,0% no 1T15 contra o 1T14 alcangando
RS 87,0 milhdes; nosso EBITDA somou RS 14 milhées, um avanco de 13,8% e o nosso lucro
liquido alcangou RS 7,5 milhdes, um crescimento 33,9% na mesma comparacao.

Teleconferéncia Relagdes com Investidores

Portugués com tradugdo simultanea para o Inglés Fabio Lopes Junior
6 de maio de 2015 Bruno Menegazzo
15h (BRT) / 14h (US EST) Isabel Leandro
Telefones:

Brasil: +55 11 2188 0155 Telefone

Outros Paises: +1 646 843 6054 (16) 3518-2000

Senha: Ourofino E-mail

Webcast em Portugués ri@ourofino.com
Site
ri.ourofino.com

Webcast em Inglés



http://webcast.neo1.net/Cover.aspx?PlatformId=daiguHwh0smz2htG2dYHpw%3D%3D
http://webcast.neo1.net/Cover.aspx?PlatformId=shim%2BcPs1PfAK77CddQbzA%3D%3D
mailto:ri@ourofino.com
file:///C:/Users/isabela.perez.MZ-IR/AppData/Roaming/Microsoft/Word/ri.ourofino.com

INDICE
MENSAGEM DA ADMINISTRAGAD .....oovvviieieieteieretete ettt se e st se bbbt bt s s sens 3
Informagdes sobre as demonstragdes fiNANCEIrAS........uviviciiei i 4
DESTAQUUES. ... ettt ettt et ettt bt e s at e e bt e s abe e bt e s ab e e bt e eabeesaeesabeebeeeabeenseesabeenaeeans 4
DESEMPENHO FINANCEIRO.....coitiiiiiiieeiieniee ettt st sne e s neennne e 5
RUToI=T L = T o U] o - T PSP 5
Custo dos Produtos VENIdOS .......coocueiiiiiiiiiiieiiiecieeee e 7
LUCIO Bruto @ Margem Bruta. ... cce ittt eee e s e s e e e e reaaass s e s e e eeeeabaaasseeeassaensnns 7
Despesas com Vendas, Gerais € Administrativas .......ccceeeeiieieciiiiieee e 7
EBITDA € Margem EBITDA ..ottt e ettt e e e e e e e e et e e e e e e e e e eaaaaaeeeeeeeeeenanan 8
ReSUITAdO FINANCEITO ..c..eiiiieiiiie ettt 9
Imposto de Renda e ContribuiCao SOCIal....uuuiiiiei i 9
[ Tol o Mo [V 1o [ PR 9
ENAIVIdAMENTO....eiiiiieie e 10
Pesquisa € DESENVOIVIMENTO......cciiii i e e e e e et e e e e e e e s esnnrraaeeeeeeeeas 11
DESEMPENHO DA AGAD ......oiiictieiiieieieteete ettt ettt s ettt ss bt as s s s b se e sn st eseneas 12
EVENTOS RECENTES. ...ttt ettt ettt sttt sb e st e s bt e e bt e sbe e sabeesaeeenneesneesaneas 13
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ......ovviiiieieieieiesetese et sese s s s s s sese e sese bbb s s s sesesesesens 14
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA .....ovvieieiereieiereiesetesesesesese e sese s s sesesesesesesese s s s sesesesesens 15
BALANGO PATRIMONIAL ...ttt st e e sneeenees 16

L

OUrofINO
saCde sl




Earnings Release 1T15

Cravinhos, 5 de maio de 2015 — A Ouro Fino Saude Animal Participagées S.A. (“Companhia” ou “Ouro Fino”)
(BM&FBovespa: OFSA3), com atuagdo em pesquisa, desenvolvimento, produgdo e comercializagdo de medicamentos, vacinas
e outros produtos veterindrios para animais de produgdo e de companhia, anuncia hoje seus resultados financeiros para o
periodo encerrado em 31 de margo de 2015 (1T15).

MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

No 19 trimestre de 2015, fomos consistentes com a nossa estratégia de crescimento e gera¢do de valor para os acionistas.
Comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior, nossa receita liquida das vendas cresceu 16%, o nosso lucro liquido
34% e nosso EBITDA 14%, além de termos langado mais dois novos produtos. Esses bons resultados nos ddo a confianga
necessaria para enfrentarmos os desafios do ano de 2015.

Além desses pontos, de acordo com as recentes informacdes de mercado relativas ao ano de 2014, divulgadas pelo Sindicato
Nacional da Industria de Produtos para Saude Animal — SINDAN, confirmamos nossa terceira posi¢cdao no ranking do setor,
mesmo com a promulgac¢do, em maio, da IN 13/2014 pelo MAPA, que suspendeu as vendas das avermectinas de longa agdo
e, consequentemente, impossibilitou a comercializagdo de importantes produtos do nosso portfdlio, a partir de junho. Nosso
market share passou de 9,82% para 9,93%, crescimento de 12,33%, acima do mercado.

Destacamos também a revogacdo, ao final de margo de 2015, da citada IN 13/2014 do MAPA e a retomada das vendas do
nosso produto Master LP, endectocida lider de mercado.

Seguimos acreditando em um cenario de crescente adesdo a tecnologia para aumento da produtividade dos animais de
producdo e de crescimento do mercado de animais de companhia, impulsionado pelo fortalecimento do carater emocional
na relagdo com esses animais.

No que diz respeito ao relacionamento com o mercado, reafirmamos nosso compromisso de realizar o melhor trabalho
possivel para atender as expectativas, solidificando uma relacdo de confianca.

Nossa equipe esta motivada e comprometida para entregar os resultados planejados.

Dolivar Coraucci Neto Fabio Lopes Junior
CEO CFO e Diretor de Relagdes com Investidores
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Earnings Release 1T15

Informagdes sobre as demonstragdes financeiras

Tendo em vista que a Companhia foi constituida em 10 de abril de 2014, suas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas (“consolidado”) para o trimestre findo em 31 de margo de 2015 ndo possuem informagdes de resultado
comparativas. Nesse contexto, a Administragdo optou por apresentar neste Earnings Release, quando aplicavel, informacgdes
derivadas das demonstragGes financeiras combinadas-consolidadas pro forma (“combinado pro forma”) das controladas da
Companbhia para o trimestre referido.

As informagdes financeiras relativas ao 1T14 apresentadas neste Earnings Release também foram ajustadas para melhor
refletir o lucro liquido e o EBITDA das operag¢des continuadas, ajustados por eventos extraordindrios:

DESTAQUES

® Receita liquida de vendas no 1T15 de RS 87,0 milhdes contra RS 75,0 milhdes no 1T14, aumento de 16,0%;

® O lucro liquido do 1T15 atingiu RS 7,5 milhdes, com um crescimento de 33,9% em rela¢do ao lucro liquido ajustado
do 1T14;

® OEBITDA do 1T15 somou RS 14 milhdes, crescendo 13,8% em comparac¢do com o EBITDA ajustado do 1T14;

® Lancamento de 2 novos produtos.
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Earnings Release 1T15

DESEMPENHO FINANCEIRO

RS Milhes

Receita liquida 75,0 87,0 16,0%
Custo dos produtos vendidos (28,2) (35,7) 26,6%
Lucro bruto 46,8 51,3 9,6%
margem bruta 62,4% 59,0% -3,4p.p.
Despesas (38,2) (41,7) 9,2%
Lucro operacional 8,6 9,6 11,6%
margem operacional 11,5% 11,0% -0,5p.p.
Resultado financeiro (2,8) (0,7) -75,0%
Imposto de renda e contribuicdo social (0,2) (1,4) 600,0%
Lucro das operagbes continuadas (1T14 - ajustado) 5,6 7,5 33,9%
margem lucro das operagbes continuadas (1T14 - ajustado) 7,5% 8,6% 1,1p.p.
EBITDA (1T14 - ajustado) 12,3 14,0 13,8%
margem EBITDA (1T14 - ajustado) 16,4% 16,1% -0,3 p.p.

Receita Liquida

Receita liquida das vendas 75,0 87,0 16,0%
Animais de produgado 58,3 68,2 17,0%
Animais de companhia 11,8 14,9 26,3%
Operagdes internacionais 49 3,9 -20,4%

A Companhia apresentou receita liquida de RS 87,0 milhes no 1T15, o que representa um crescimento de 16,0% frente aos
RS 75,0 milhdes apresentados no 1T14.

Receita Liquida - R$ milhdes

87,0

1T14 1715

B Animais de produgdo B Animais de companhia B Operagdes internacionais
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Receita Liquida - 1T14 - contribuicdo Receita Liquida - 1T15 - contribui¢do

B Animais de produgdo B Animais de companhia B Operacées internadionais

® O segmento de Animais de Produgdo apresenta um portfélio de 85 produtos veterinarios em mais de 109
apresentacdes diferentes, que compreendem, dentre outros, antiparasiticidas, antibiéticos, terapéuticos hormonais,
vacinas e nutricionais.

O crescimento de 17,0% no 1T15 continua a refletir a capacidade de desenvolvimento da companhia no segmento.

® (O segmento de Animais de Companhia atende 45 areas de distribuicdo no pais, que chegam a atingir mais de 22 mil
pontos de venda, contando com um portfélio de 36 produtos veterinarios em mais de 74 apresentagdes diferentes,
que compreendem, dentre outros, otoldgicos, dermatoldgicos, nutricionais, antibidticos, anti-inflamatorios,
antiparasiticidas e desinfetantes.

No 1T15, o segmento cresceu 26,3%, o que reforca a estratégia bem-sucedida e a consolidagdo de langamentos
realizados no fim de 2013 e ao longo de 2014, como os produtos NeoPet e a coleira Leevre.

® Operagdes Internacionais, segmento destinados ao mercado externo, principalmente para a América Latina.

As receitas liquidas de vendas no 1T15, comparativamente ao 1T14, ficaram reduzidas em aproximadamente RS 1

milh3do, principalmente pela impossibilidade de vendas a Venezuela.
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Custo dos Produtos Vendidos

RS Milhges

Custo dos produtos vendidos (28,2) (35,7) 26,6%

O aumento de 3,4 p.p. em relagdo a receita liquida de vendas reflete um mix de produtos menos favoravel e ajustes relativos
a provisGes de estoques contabilizadas no periodo.

Lucro Bruto e Margem Bruta

Lucro bruto 46,8 51,3 9,6%
margem bruta 62,4% 59,0% -34p.p.

O lucro bruto atingiu RS 51,3 milhdes no 1T15, montante 9,6% superior ao mesmo periodo de 2014. A margem bruta no
mesmo periodo atingiu 59,0%, um decréscimo de 3,4 p.p. frente a margem apresentada no 1T14. Essa redug¢do, conforme

comentado anteriormente, reflete o mix de produtos menos favoravel, além do impacto das provisdes de estoques
contabilizadas no periodo.

Lucro bruto - RS milhdes

51,3

i B

1T14 1T15

46,8

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas (38,2) (41,7) 9,2%
Percentuais sobre receita liquida 50,9% 47,9% -3,0p.p.

O total das despesas com vendas, gerais e administrativas e outras, no 1T15, foi de RS 41,7 milhdes, representando um

aumento de 9,2% em relagdo a 2013 e dilui¢do de 3 p.p. sobre a receita liquida no mesmo periodo.




EBITDA e Margem EBITDA

RS Milhées

Lucro liquido 5,6
(-) Operacbes descontinuadas (0,5)
(-) Ajustes pro forma (rateio de servicos corporativos) (1,4)
Lucro liquido combinado (1T14 - ajustado) 3,7
(+) Resultado financeiro liquido 2,8
(¥) Imposto de renda e contribuicdo social (0,5)
(+) Depreciagdo e amortizagdo 3,7
EBITDA 9,7
(+) Operacgoes descontinuadas 0,5
(+) Ajustes pro forma (rateio de servigos corporativos), antes do IR e CS 2,1
EBITDA (1T14 - ajustado) 12,3
Receitas liquidas das vendas 75,0
margem EBITDA 12,9%
margem EBITDA (1T14 - ajustado) 16,4%

7,5 33,9%
-100,0%
-100,0%
7,5 102,7%
0,7 -75,0%
1,4 -380,0%
4,4 18,9%
14,0 44,3%
-100,0%
-100,0%
14,0 13,8%
87,0 16,0%

16,1% 3,2p.p.
16,1% -0,3p.p.
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O EBITDA no 1T15 foi de RS 14,0 milhdes, com um crescimento de 13,8% em relacdo ao EBITDA ajustado do 1T14. A margem
EBITDA sobre a receita liquida manteve-se em linha com o 1T14 uma vez que a redu¢do da margem bruta no periodo foi

parcialmente compensada pela diluicdo das despesas, comerciais e administrativas.

EBITDA Ajustado - RS milhdes

14,0

12,3

1T14 1T15
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Resultado Financeiro

RS Milhges

Resultado financeiro (2,8) (0,7) -75,0%

O 1T15 apresentou uma melhora de 75% no resultado financeiro impactado substancialmente pela reducdo da divida
bancaria liquida, devido a capitaliza¢do do IPO.

Imposto de Renda e Contribuicao Social

Imposto de renda e contribuig¢do social 0,2 14 600,0%
Percentual sobre o Lucro antes do IR e CS 3,4% 15,7% 12,3 p.p.

O aumento do imposto de renda e a contribui¢do social no 1T15 refletem substancialmente o aumento do lucro tributavel
em virtude do melhor resultado.

Lucro Liquido

Lucro das operagoes continuadas (1T14 - ajustado) 5,6 7,5 33,9%
margem lucro (1T14 - ajustado) 7,5% 8,6% 1,1p.p.

O lucro liquido das operagdes continuadas atingiu, no 1T15, RS 7,5 milhdes, um crescimento de 33,9%, contra o lucro liquido
das operagbes continuadas ajustado do 1T14. O forte crescimento verificado é decorrente, em primeiro lugar, da
contribuicdo do crescimento das receitas liquidas e depois, substancialmente, da diluicdo do SG&A, que compensou a
reducdo na margem bruta, e pela melhora significativa do resultado financeiro em decorréncia da capitalizacdo da
companhia com os recursos do IPO.

Lucro liquido (1T14 - ajustado)
RS milhdes

1T14 1T15
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Endividamento

Em RS milhdes

Circulante

N3o circulante

Divida Bruta

(-) Instrumentos financeiros derivativos, liquidos
Divida Liquida de derivativos

Caixa e equivalentes de caixa

Divida Bancdria Liquida

Custo médio da divida (ano)’ 6,10%

Divida liquida/EBITDA anual ajustado 1,27
Nota': Custo médio apurado sobre a divida liquida de derivativos.

Em continuidade ao plano estratégico de inovacao, em dezembro de 2014, assinamos um novo contrato de financiamento
com a FINEP, no montante de RS 107 milh&es. Em marco de 2015, foi realizado o desembolso da primeira parcela no valor de
RS 42 milhdes.

O passivo circulante tem sua amortizagdo garantida com os recursos em caixa.

Aging do endividamento

87,8 RS milhdes

32,0 33,6
24,4
I I I 7,3 71 7,0 7,0 7,7

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023a
2024
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Pesquisa e Desenvolvimento
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Dos 121 produtos veterinarios que a Ourofino detém, 2 foram langados no 1T15. Para os proximos anos, a expectativa é de

langar 40 produtos que ja estdo no nosso pipeline.

LANCAMENTO ATE MARCO/2015
[ WowE | gm0 | coegors | e

Combate as principais
Lactofur infeccoes que acometem Antimicrobiano
bovinos (corte e leite) e
suinos.

Indicado para a cura e
. prevencao a mastite
CIprOIac (inflamacao da glandula

mamaria) no periodo seco Antimicrobiano

S Vaca Seca para que o rebanho

2 » produza mais leite e de
: == melhor qualidade.

b q

Seguem os investimentos em P&D para o 1T15 e histdrico desde 12 de janeiro de 2011

Investimentos em P&D

Animais de
Producao

Animais de
Produgao

(R$ milhdes)
27,1
24,6
20,5
17,3
6,3 %=
64% ]
% sobre receita liquida 5'31 8,0
) 12,8 3,7
9,2%
6.0 7.6%
2011 2012 2013 2014 1Ti4 1T15

W Resultado m Intangivel
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DESEMPENHO DA AGCAO

A Ourofino iniciou sua negociagdo na Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BM&F Bovespa) no dia 21 de outubro de 2014, sob o
ticker OFSA3, com cotacdo inicial de R$27,00. No grafico abaixo, € possivel acompanhar o comportamento da a¢do entre o
primeiro dia de negocia¢do (21/10/14) e o Gltimo dia do periodo do 1T15 (31/03/15).

A OFSA3 fechou o dia 31/03/15 cotada em R$28,68, variacdo de 6,22% desde o inicio da negociacdo. No mesmo periodo, o
Ibovespa apresentou desvaloriza¢do de 5,81%. A média de volume didrio negociado desde o IPO foi de R$1,8 milh3o.

OFSA3: +6,22%
IBOV: -5,81%

——Q0FSA3 —I|BOV

R$28,68
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EVENTOS RECENTES

Apds uma decisdo judicial de 24 de margo, que antecipou os efeitos da tutela em agdo proposta pelo SINDAN no sentido de
anular a aplicagdo, aos membros do sindicato, da IN 13/2014 do MAPA, que suspendia a comercializagdo de produtos com
avermectinas de longa a¢do, o MAPA, em 27 de margo de 2015, por meio da IN 06/2015, revogou a IN 13/2014. Conforme ja
mencionado, a IN 13/2014 afetava os produtos Master LP, Aba LA e Iver LA da Companhia.

13
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Demonstracdo do resultado (RS milhares) 17115’ 1T14?

Operagodes continuadas

Receita 87.044 74.960
Custo das vendas (35.716) (28.182)
Lucro bruto 51.328 46.778
Despesas com vendas (33.117) (29.816)
Despesas gerais e administrativas (8.682) (8.271)
Outras receitas, liquidas 45 (99)
Lucro operacional 9.574 8.592
Receitas financeiras 16.320 4.932
Despesas financeiras (17.051) (7.739)
Resultado financeiro (731) (2.807)
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢do social 8.843 5.785
Imposto de renda e contribuicdo social - Correntes (1.348) (1.177)
Imposto de renda e contribuicdo social - Diferidos 10 993
Lucro do periodo das operagées continuadas 7.505 5.601
Operacdes descontinuadas
Prejuizo do exercicio de operacdes descontinuadas (475)
Lucro liquido do periodo 7.505 5.126

"Demonstrac¢do de resultado consolidado

2 Demonstracdo de resultado combinado-consolidado pro forma
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Demonstracdo do fluxo de caixa (RS milhares) 1T15’ 1T14?

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social, incluindo

operagoes descontinuadas 8.843 3.176
Ajustes de:
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 60 273
Provisdo para perdas e baixas de estoques (771)
Depreciagdao e amortizacao 4.365 3.726
Ganho na alienagdo de imobilizado (69) (500)
VariagcGes monetarias cambiais e juros, liquidos 12.065 1.951
Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados (7.562) 1.933
Provisdo (reversdo) de provisdo de contingéncias (399) 42
Opcoes de agdes outorgadas 373
Variagdo no capital circulante
Contas areceber de clientes 23.178 24.610
Estoques (28.199) (19.816)
Tributos a recuperar (466) 3.629
Outros ativos (384) 1.027
Fornecedores 15.258 (11.040)
Tributos e taxas a recolher (1.761) (905)
Outros passivos (2.501) (987)
Caixa gerado pelas operagoes 22.030 7.119
Juros pagos (2.206) (2.503)
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (749) (581)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 19.075 4.035
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
AplicagGes de recursos em ativos intangiveis (5.670) (3.767)
Compras de imobilizado (3.670) (6.704)
Valor recebido pela venda de imobilizado 324 4.887
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (9.016) (5.584)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Obtencgdo de empréstimos e financiamentos 42.774
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (55.596) (15.518)
Instrumentos financeiros derivativos realizados 9.201
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos (9.107)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos (3.621) (24.625)
Aumento (redugdo) de caixa e equivalentes de caixa, liquidos 6.438 (26.174)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do trimestre 72.453 38.423
Ganhos (perdas) cambiais sobre caixa e equivalentes de caixa 291 103
Caixa e equivalentes de caixa no fim do trimestre 79.182 12.352

"Demonstragdo de fluxo de caixa consolidado

2 Demonstragdo de fluxo de caixa combinado-consolidado
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Balango Patrimonial (R$ milhares) 31/03/2015' 31/12/2014"

Ativo

Ativo Circulante 374.471 365.616
Caixa e equivalentes de caixa 79.182 72.453
Contas a receber de clientes 154.963 178.111
Instrumentos financeiros derivativos 8.791 10.376
Estoques 115.992 86.848
Tributos a recuperar 5.963 6.905
Imposto de renda e contribuicdo social a recuperar 1.595 2.486
Partes relacionadas 1.021 998
Outros ativos 6.964 7.439
Ativos ndo circulantes mantidos para venda

Ativo Nao circulante 267.499 261.645
Realizavel a longo prazo 25.850 24.710

Contas areceber de clientes
Instrumentos financeiros derivativos

Tributos a recuperar 24.391 22.529
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 161 1.920
Outros ativos 1.298 261
Permanente 241.649 236.935
Intangivel 70.150 66.300
Imobilizado 171.499 170.635
Total do ativo 641.970 627.261
Passivo e patrimonio liquido
Passivo Circulante 173.275 176.904
Fornecedores 39.547 22.390
Instrumentos financeiros derivativos 1.229 12
Empréstimos e financiamentos 87.751 103.093
Saldrios e encargos sociais 21.353 24.912
Tributos a recolher 3.499 5.638
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar 834 763
Dividendos e juros sobre o capital préprio 8.959 8.959
Comissdes sobre as vendas 5.165 5.669
Outros passivos 4.938 5.468
Passivos relacionados a ativos ndo circulantes mantidos para venda
Passivo Nao circulante 130.322 120.200
Instrumentos financeiros derivativos - 1.164
Empréstimos e financiamentos 126.015 112.560
Provisdo para contingéncias 2.265 2.664
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 2.042 3.812
Partes relacionadas
Total do passivo 303.597 297.104
Total Patrimonio liquido 338.255 330.069
Participagdo dos ndo controladores 118 88
Total do passivo e do patrimonio liquido 641.970 627.261

"Balango patrimonial consolidado
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